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Kisaltmalar Tablosu

Kisaltma Tanim
ABM Meksika Bankalar Birligi

AMAFORE Meksika Emeklilik Tasarruf Fonu Yoneticileri Birligi
AMAI Meksika Yatirim Danismanlari Birligi

AMIB Meksika Borsa Kurumlari Birligi

AMIS Meksika Sigorta Kurumlari Birligi

ASEAN Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi

ASISA Guney Afrika Tasarruf ve Yatirim Dernegi

AuM Yonetim Altindaki Varlik

BASA Guney Afrika Bankalar Birligi

BEIS is, Enerji ve Sanayi Strateji Bakanlig

BPS Badan Pusat Statistik-istatistik Endonezya
BTAR Bankacilik Defteri Taksonomi Uygunluk Orani
BUSA Guney Afrika Girisimciler Birligi

CapEx Sermaye harcamalari

CBD Biyolojik Cesitlilik S6zlesmesi

CBI iklim Tahvilleri Girisimi

CBRC Cin Bankacilik Diizenleme Komisyonu

CCA iklim Degisikligine Uyum

CCM iklim Degisikligi Azaltim

CcDP Karbon Saydamlik Projesi

CDSB iklim Beyan Standartlari Kurulu

CEAT Kurumsal Cevresel Eylem Takibi

CESF Finansal Sistemin istikrari Konseyi

TEC Teknik Degerlendirme Kriterleri

CFO Finans Direktori

CMFS Meksika Surdirilebilir Finans Konseyi

CNBV Meksika- Ulusal Bankacilik ve Menkul Kiymetler Komisyonu
CNSF Meksika- Ulusal Sigorta ve Tahvil Komisyonu
CONSAR Ulusal Emeklilik Tasarruf Sistemi Komisyonu
COP26 Glasgow BM iklim Degisikligi Konferansi

CRR Sermaye Kosullari Yonetmeligi

CSRC Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu
CSRD Kurumsal Stirdirilebilirlik Raporlama Direktifi
DEA Cevre isleri Bakanhg

DFFE Guney Afrika Ormancilik, Balikgilik ve Cevre Bakanhgi
DNSH Onemli Zarar Vermeme

DoCC iklim Degisikligi Baskanligi

DPME izleme ve Degerlendirme Departmani
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Avrupa Bankacilik Otoritesi
Avrupa Finansal Raporlama Danisma Grubu
Mesleki Emeklilik Kurumu
Endonezya - Enerji ve Maden Kaynaklari Bakanhgi
Cevresel, Sosyal ve Yonetisim
Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi
Avrupa Birligi
Finansal Danismanlar
Disisleri, ingiliz Milletler Toplulugu ve Kalkinma Ofisi
Dogrudan Yabanci Yatirim
Finansal Piyasa Katilimcisi
Finansal istikrar Kurulu
Finans Sektori Yiuriitme Otoritesi
Finansal Hizmetler Sektori
Mali Sektor Gozetimi
G20 ilkeleri
Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri
Yesil Varlik Orani
Yesil Tahvil ilkeleri
Gayri Safi Yurtici Haslla
Sera Gazl
Entegre Finansal Hizmetler Sektori Politika Grubu
Kiresel Raporlama Girisimi
Meksika- Surdirulebilir Taksonomi Calisma Grubu
Yuksek Hacimli Ticaret
Ust Diizey Uzman Grubu
Uluslararasi Enerji Ajansi
Uluslararasi Finans Kurumu
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari- Standart 1
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari- Standart 2
Uluslararasi Entegre Raporlama Konseyi
Finansal istikrar Kurulu ve Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlar Orgiiti
Meksika- Banka Tasarruflarini Koruma Enstitisi
Hikimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli
Uluslararasi Surdirilebilir Finans Platformu
Uluslararasi Entegre Raporlama Cercevesi
Uluslararasi Standart Sanayi Siniflandirmasi
Uluslararasi Surddrdlebilirlik Standartlar Kurulu
Johannesburg Menkul Kiymetler Borsasi
Endonezya- Deniz isleri ve Balikgilik Bakanlig
Endonezya- Cevre ve Orman Bakanligi
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KPI Temel Performans Gostergesi

NACE Avrupa Birligi'nde Ekonomik Faaliyetlerin istatistiki Siniflamasi
NAFMII Ulusal Finans Piyasasi Kurumsal Yatirimcilar Birligi
NBFI Banka Disi Finans Sektori

NBI Ulusal is Diinyasi Girisimi

NDC Ulusal Katki Beyani

NDRC Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu

NFRD Finansal Olmayan Raporlama Direktifi

OECD Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilat

OJK Endonezya Finansal Hizmetler Kurumu

OPEX isletme Harcamalari

PA ihtiyati Otorite

PBOC Cin Halk Bankasi

PRB Sorumlu Bankacilik ilkeleri

PUPR Endonezya- Bayindirlik ve iskdn Bakanhg

SA GFT Guney Afrika'nin Yesil Finans Taksonomisi

SAIA Guney Afrika Sigorta Birligi

SASB Surdardlebilirlik Muhasebesi Standartlari Kurulu
SEC Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu

SCIAN Kuzey Amerika Endistriyel Siniflandirma Sistemi
SDG Surdurulebilir Kalkinma Amacglari

SECO isvicre Devlet Ekonomi Sekreterligi

SFC Surdardlebilir Finans Komitesi

SFDR Surdurdlebilir Finansman Beyan Yonetmeligi
SHCP Meksika- Maliye ve Kamu Kredileri Bakanhgi
SIDA isve¢ Uluslararasi Kalkinma isbirligi Ajansi

TCFD iklimle Baglantili Finansal Beyan Gérev Giicii

TEG Teknik Uzman Grubu

TFND Dogayla Baglantili Finansal Beyan Gorev Glicl
BM Birlesmis Milletler

UN PRI BM Sorumlu Yatirim ilkeleri

UNCCD Birlesmis Milletler Collesme ile Micadele S6zlesmesi
UNDP Birlesmis Milletler Kalkinma Programi

UNEP FI Birlesmis Milletler Cevre Programi Finans Girisimi
UNFCCC Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi
UNGC Birlesmis Milletler Kiiresel ilkeler Sdzlesmesi

VRF Deger Raporlama Vakfi

WEF Diinya Ekonomik Forumu
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YONETICI OZETi

Taksonomiyle ilgili raporlama, sirdirulebilir finans diizenlemelerinin 6nemli bir dayanagidir. Taksonomi,
“yesil" olarak tanimlanan ekonomik faaliyetlere iliskin olarak tim paydaslarin (tlketiciler, yatirnmcilar,
tedarik zinciri Gyeleri, hissedarlar, calisanlar, diizenleyici kurumlar vb.) bir sirketin faaliyetlerine erisim
sagladigi resmi bir kanaldir. Dolayisiyla raporlama, piyasa katilimcilarinin sirdurdlebilir yatirrm ve
finansman konusunda bilingli kararlar almasina yardimci olur.

Bu baglamda, bu rapor Gérev-1 kapsaminda "Tiirkiye Baglaminda Yesil Taksonomilerin incelenmesi"
raporunda analiz edilen alti taksonomi 6rnegini, yani AB, Cin, Endonezya, Meksika, Gliney Kore ve Giiney
Afrika'yl incelemekte ve raporlama gerekliliklerini analiz etmektedir. incelenen (ilkelerdeki yesil
taksonomiler arasinda AB hem finans hem de finans digi sektorlerde faaliyet gdsteren kuruluslar igin
gecerli olan en kapsamli ve ayrintih raporlama gerekliliklerine sahiptir. Bu nedenle, bu rapor AB
raporlama gerekliliklerinin ayrintilarina agirlik vermektedir.

Rapor ayrica, finansal ve finans disi raporlama standartlarinin bazi kiiresel érneklerini incelemektedir.
Ulusal raporlama standartlarina érnek teskil eden bu standartlar arasinda Siirdirilebilirlik Muhasebesi
Standartlari Kurulu (Sustainability Accounting Standards Board-SASB), Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (International Financial Reporting Standards-IFRS) Sirdirilebilirlik Beyan
Standartlari, Kiiresel Raporlama Girisimi (Global Reporting Initiaive-GRI) Surdirilebilirlik Raporlamasi,
iklimle Baglantili Finansal Beyan Gorev Giicii (Taskforce on Climate Related Disclosures-TCFD) yer
almaktadir. Bu rapor, dinyadaki c¢esitli raporlama ve beyan standartlarinin analizi yoluyla,
diizenleyicilerin ve kullanicilarin bakis agilarini da dikkate alarak ve Tirk yetkilileri ulusal yesil taksonomi
gelistirme asamasinda desteklemeyi amaclamaktadir.

Raporda ayrica, raporlama yapmasi gereken kuruluslarin raporlama ve beyan gerekliliklerine uyma
konusunda karsilastiklari potansiyel zorluklar ele alinmaktadir. isletmelerden edinilen gézlemler 1s18inda,
makro ve mikro dlizeydeki kapasite ihtiyaglari tespit edilmistir. Bununla birlikte rapor, Tirkiye'deki
politika yapicilara yonelik, raporlama standartlarini gelistirme calismalarinin finansal ve finansal olmayan
sirketler igin riskleri en aza indirecek ve firsatlari en Ust dizeye ¢ikaracak sekilde bilgilendirilmesi igin
temel mesajlar icermektedir.

Boliim-1 Temel Bilgileri:

Raporun ilk bolimi, raporlama gereklilikleriyle ilgili olarak alti {ilkenin diizenlemelerini incelemektedir.
Her bir (ilke, raporlama baglaminda farkl yaklasimlar benimsemektedir. AB, halihazirda uygulanmakta
olan en gelismis raporlama gerekliliklerine sahiptir. Cin'in raporlama gereklilikleri, yesil tahviller ve
krediler gibi finansal hizmetler ve Uriinlerle ilgili olarak uygulanmaktadir. Gliney Kore'nin taksonomisi
goniilliiliik esasina dayali ve sadece tahviller icin gegerlidir. Sirketlerin yesil taksonomiye gore
raporlama yapmasini gerektirmemektedir. Endonezya, Meksika ve Giliney Afrika, kati raporlama
gereklilikleri olmaksizin kendi taksonomileriyle ilgili olarak génlli raporlama gereklikleri agiklamistir.
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AB Yesil Taksonomisi

AB, Tirkiye'nin en blylk sirketlerinden bazilarini da kapsayan son derece ayrintili raporlama
gereksinimlerine sahip oldugu igin, bu rapor, AB diizenlemelerinin raporlama gereksinimlerini ayrintili
olarak aciklamaktadir.

AB'nin yesil taksonomiye iliskin dizenlemesi, yasama stlreglerinin genel ilkelerine uygun olarak
“Yonetmelik”, “Direktif” ve “Yetki Devrine Dayanan Tasarruf” ile ylritilmektedir. Bu mevzuat, yesil
taksonomi ile ilgili tim 6nemli diizenlemelerin zaman ¢izelgesini ve kapsamini sunmaktadir.

AB Yesil Taksonomisi, taksonomi gelistirme slirecinin ilk asamasinda, iklim degisikligi azaltimi ve iklim
degisikligine uyuma (alti cevresel hedef kapsaminda) iliskin beyan gerekliliklerine 6ncelik vermistir. Bu
nedenle, AB Taksonomi Yénetmeligi ve beyan gerekliliklerinin kapsamini tanimlayan AB Taksonomi iklim
Yetki Devrine Dayanan Tasarruf (AB) 2021/2139" tarafindan tanimlanan bu iki hedef i¢in teknik tarama
kriterleri belirlenmistir.

Haziran 2023'te Komisyon, AB sirdirilebilir finans gercevesinin temellerini olusturmak ve gliclendirmek
icin yeni bir eylem paketi aciklamistir.2 iklim disi cevresel hedeflerden bir veya daha fazlasina énemli
katki saglayan ekonomik faaliyetler igin yeni bir dizi teknik tarama kriterini onaylamistir:

e Suve deniz kaynaklarinin sirdaralebilir kullanimi ve korunmasi,
e Dongusel ekonomiye gegis,

e Kirliligin dnlenmesi ve kontrol,

e Biyogesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonu.

Alti gevresel hedefin tamamini kapsayan daha fazla ekonomik faaliyetin ve dolayisiyla daha fazla
ekonomik sektor ve sirketin dahil edilmesiyle birlikte Komisyon, AB'de sirdidridlebilir yatinmlarin
Olceklendirilmesinde AB Taksonomisinin kullanilabilirligini ve potansiyelini artirmayr amaclamaktadir.
Kademeli yaklasimin bir pargasi olarak, buyik isletmelerden raporlamanin ilk yilinda "uygunluk
raporlamasi” yapmalari istenmis olup, bu raporlama daha sonra isletmelerin "uyum raporlamasi"
yapmalarina yardimci olacaktir. Dolayisiyla, isletmelerin yillik raporlarinda, faaliyetlerinin ne 6lglide AB
Taksonomisi kapsamina girdigi (taksonomiye uygunluk) ve belirlenen teknik tarama kriterlerine ne
Olgtide uydugu (taksonomiye uyum) konusunda bilgi vermeleri gerekmektedir.

AB taksonomi beyanlari, raporlayan kurulusun (AB) Taksonomi Yonetmeligi ile uyumlu
isletmelerde, yatirimlarda veya borg verme faaliyetlerindeki payina ve (g spesifik temel performans
gostergesine (KPI) dayanmalidir: (i) ciro (ii) sermaye harcamalar (Capital expenditure-CapEx) ve (iii)
isletme harcamalari (Operational Expenditure-OpEx).

Raporlama gereklilikleri ilk olarak, ¢alisan sayisi 500'iin iizerinde olan kamu yarari sirketleri ve konsolide
bazda calisan sayisi 500'Un Gzerinde olan biyilk bir grubun istiraki olan kamu yarari sirketlerini hedef
almistir. 3

! https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139

2 https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023 en
3 https://finance.ec.europa.eu/news/sustainable-finance-guidance-reporting-under-taxonomy-2022-12-20 en
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Diger taksonomiler: Bircok llke kendi taksonomilerini kiiresel standartlarla uyumlu hale getirmektedir.
Asya'daki Glkeler (6rnegin Giliney Kore ve Endonezya) Cin'deki gelismeleri ve bolgesel taksonomileri
(Asean taksonomisi gibi) takip ederken, Latin Amerika ve Afrika'daki Ulkeler AB'deki gelismeleri takip
etmektedir. Ornegin Giiney Afrika, AB ile olan yakin ticaret ve yatirm baglarini géz oniinde
bulundurarak Yesil Finans Taksonomisini AB'nin yapisi ve ilkeleriyle uyumlu olacak sekilde tasarlamistir.
AB pazariyla ticaret ve yatirim kanallarinin Tiarkiye icin 6nemi géz 6nine alindiginda, Turkiye'nin AB
Taksonomisinin raporlama gerekliliklerini yakindan takip etmesi 6nerilmektedir.

Boliim-2 Temel Bilgileri:

Bolim 2, Uluslararasi Raporlama ve Beyan Standartlarini detaylandirarak strdrilebilirlik ve
raporlamanin farkh bir tanimini sunmaktadir. Bu bolimde ayrica, yaygin olarak kullanilanlara
odaklanilarak raporlama standartlarina genel bir bakis sunulmaktadir. Raporlama ve beyan
standartlarinin konsolidasyonuna iliskin son gelismelere iliskin bilgilerin yani sira, yesil taksonomilerle
ilgili sirdurdlebilirlik raporlamasi 6rnekleriyle birlikte temel bir analiz yapilmaktadir.

e Uluslararasi kabul gormis bircok strdirilebilirlik raporlama ve beyan standardi ve cercevesi
bulunmaktadir. Bunlarin ¢ogu yesil taksonomilerin uygulanmasini gerektirmemektedir veya
referans gostermemektedir.

e AB'nin Avrupa Sirdirilebilirlik Raporlama Standartlari (European Sustainability Reporting
Standards-ESRS), Kurumsal Sirdirilebilirlik Raporlama Direktifi (Corporate Sustainability
Reporting Directive-CSRD) ve Sirdirilebilir Finans Beyan Yonetmeligi (Sustainable Finance
Disclosure Regulation-SFRD) ile ilgili Bolim-1'de vurgulandigi gibi, ulusal veya bdlgesel
raporlama standartlari s6z konusu oldugunda, vyesil taksonomi uyumunun raporlanmasi
gerekebilir. Taksonomi uyumunun raporlanmasi ve siirdirilebilirlik raporlamasi halen bagimsiz
olarak ele ainmaktadir.

e Sirdurilebilirlik raporlama gereklilikleri gelistiriimeye ve iyilestirilmeye devam etmektedir.
Raporlama standartlari arasindaki standardizasyon ve birlikte calisabilirlik (interoperability)
eksikligi, kiiresel finans kurumlari icin 6nemli bir zorluk teskil etmekte ve yatirnm arayan
isletmeleri olumsuz etkilemektedir. Raporlama standartlari arasindaki konsolidasyon kaginilmaz
olup, bu kapsamdaki calismalar devam etse de gergeklesmesi birkac yil alabilir.

e Farkliliklara ragmen, yesil ve stirdurilebilir finans alaninda kiresel isbirligini ve tutarlihg tesvik
etmek icin yesil taksonomilerin uyumlastiriimasina (harmonization) yonelik kiiresel capta bir
talep bulunmaktadir.

e Yesil taksonomi uyum raporlamasi ayri olarak ele alinmaktadir, ancak uluslararasi
surdirilebilirlik beyan ve raporlama standartlari tarafindan 6ngoérilen herhangi bir zorunlu veya
tercih edilen sablon olmasa da siirdiirilebilirlik beyanlarina entegre edilebilir.

e Sirdirulebilirlik raporlamasinin evrensel olarak kabul géormis tek bir cercevesi yoktur. Farkl
kurumsal ihtiyaclari karsilamak icin birden fazla cerceve mevcuttur. Borsaya kote sirketlerin
yaklasik %80'i en az bir surdurulebilirlik raporlama standardi ile galismaktadir ve Kiresel
Raporlama Girisimi (GRI) diinya ¢apinda yaygin olarak kullaniimaktadir. Ancak bazi bolgelerde
Surdardlebilirlik Muhasebe Standartlari Kurulu (SASB) veya yerel borsa yonergelerinin tercih
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edildigi acikca goriilmektedir. SASB'nin de belirttigi gibi, sirketler beyan sistemlerini
paydaslarinin ihtiyaglarina gére uyarlamak igin farkli g¢erceve ve standartlari temel olarak
kullanabilir.

Bankalar ve finans kuruluslari, kendi ihtiyacglarini karsilamak ve sektére 6zgi gerekliliklere uymak
icin genellikle Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) ve iklimle ilgili Finansal Beyan Gérev Giicii (TCFD)
gibi surdurulebilirlik raporlama standartlarinin bir kombinasyonunu benimsemislerdir. TCFD
geleneksel bir surdirdlebilirlik raporlama standardi olmamakla birlikte, finans kuruluslarina
iklimle ilgili risk ve maruziyetleri, disik karbonlu doénisim c¢abalarini ve faaliyetlerindeki,
portfoylerindeki ve yatirim faaliyetlerindeki firsatlari degerlendirme ve beyan etme konularinda
rehberlik sunmaktadir.

Boliim-3 Temel Bilgileri:

Bolim 3, bankalarin ve sirketlerin iklimle ilgili raporlamada karsilastiklari potansiyel sorunlara
odaklanmaktadir. Tirkiye’de hem finansal hem de finans disi sektor sirketlerin raporlama gereklilikleriyle
ilgili olarak karsilastiklari cesitli zorluklar, 25 Mayis 2023 tarihinde Ankara'da diizenlenen paydas calistayi
sirasinda belirlenmistir. Ayrica tespit edilen zorluklar, 1-5 Mayis 2023 tarihleri arasinda Paris'te
gercgeklestirilen teknik ziyaretin temel bulgulariyla beraber degerlendirilmistir.

One cikan zorluklar asagidaki gibidir:

Veriye Erisim ve Veri Kalitesi: Taksonomi hedefleriyle uyumlu raporlama, c¢ok cesitli
degiskenlerde kapsamli ve dogru veriler gerektirmektedir. Kuruluslar, tedarikcilerden veya
istiraklerden veri elde etme konusunda veri bosluklari ve sorunlarla karsilasmakta, bu durum ise
raporlamalarini zorlastirmaktadir.
Finansal Hizmet Saglayicilarinin Veriyle ilgili Karsilastigi Zorluklar: Finansal kuruluslarin, yatirim
yaptiklari sirketlerin taksonomi uyumu hakkinda bazen binlerce kurulusu kapsayan bilgi
toplamalari gerekir. Bunun yaninda (glncl taraf saglayicilardan alinan verilerin kalitesi ve
tutarhligr endise vericidir.
AB’nin Disindaki Varliklar icin Uyum Sorunu: Diger taksonomilerle mevzuat uyumunun
olmamasi, AB disindaki varliklarla ilgili bilgi ve verilerin ele alinmasinda zorluklara vyol
acmaktadir.
Sera Gazi Emisyonuna iligkin Veri Platformu: Bdyle bir platform sera gazi verilerini birlestirip
standartlastirarak emisyonlari dogru bir sekilde izleme ve raporlama becerisini artirabilir.
Kiiresel Tedarik Zincirlerinin Karisik Yapisi: BlyUk olcekli sirketler genellikle deger zincirlerinin
tam izlenebilirliginden yoksundur ve bu tedarik zinciri dizeyinde raporlama gereklilikleri igin
zorluk teskil etmektedir.
Birden Fazla ve Birbirinden Bagimsiz Diizenlemeler: Birden fazla llkede faaliyet gosteren
kuruluslar, yliksek uyum maliyetlerine ve karisik piyasa sinyallerine yol agan c¢esitli raporlama
gereklilikleriyle karsi karsiya kalmaktadirlar.
Cesitli Raporlama Standartlan: Kiiresel olarak kabul goérmis raporlama standartlarinin
bulunmamasi nedeniyle bir raporlama cercevesi segmek zorluk olarak karsimiza ¢cikmaktadir.
Operasyonel Zorluklar: Yesil taksonomileri mevcut operasyonlara entegre etmek zorlu olabilir,
dolayisiyla insan sermayesine yatirim yapilmasini ve siiregler ile organizasyon yapilarinda 6nemli
ayarlamalar yapilmasini gerektirebilir.
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Rehberlik ihtiyaglar: isletmeler, dzellikle taksonomi raporlamasi konusunda diizenleyicilerden
onemli 6lglide pratik ve anlasilir bir rehberlige ihtiya¢ duymaktadir.

Dinamik Zorluklar: Degisen ihtiyaclara ve beklentilere ayak uydurmak i¢in hizla gelisen piyasalar
ve diizenlemeler--, bankalarin ve sirketlerin degisen kosullara hizli bir bicimde ayak uydurmasini
gerektirmektedir.

Bankalar ve Sirketler i¢in Kapasite Gelistirme ihtiyaglari: Finansal ve finans disi kuruluslarin,
raporlama gerekliliklerine uyabilmeleri icin veri yonetiminde kapasite gelistirmeye yatirm
yapmalari gerekmektedir. Bu kuruluslardan bazilari birden fazla llkede faaliyet géstermektedir,
dolayisiyla diger yargi alanlarindaki raporlama gerekliliklerini de izlemeleri ve bunlara uymalari
gerekmektedir.

Boliim-4 Temel Bilgileri:

Son olarak, Boliim 4'te Turkiye'de taksonomiye uygun raporlama ekosisteminin iyilestirilmesine yonelik
temel tavsiyeler yer almaktadir. Makro ve mikro diizeyde kapasite gelisiminin artirilabilecegi ve bdylece
Turkiye Yesil Taksonomi uygulamasinin genel etkinliginin ve verimliliginin iyilestirilebilecegi cesitli
alanlarin gergevesi verilmektedir.

Taksonomiye uygun raporlama ekosistemi icin ¢cerceve dneriler asagida yer almaktadir:

Makro-Ekonomik Diizeyde Yesil Finans Stratejisi: Tirkiye, net sifir hedefi ve SKA'lar
dogrultusunda strdirtlebilir finans stratejisi gelistirebilir. Strateji, finansal ihtiyaclari ve yatirim
bosluklarini belirlemeli, kamu kurumlari icin belirli rol ve sorumluluklari icermelidir.
Yiksek Emisyonlu Sektorler icin Bilimsel Temelli Gegis Plani: Tirkiye, yiksek emisyonlu
sektorler icin bilimsel temelli gecis planlari olusturabilir. Bunlar, Tirkiye'nin net sifir hedefleriyle
uyumlu olmalidir.
Temel Referans Olarak Tiirkiye'nin Yesil Taksonomisi: Yesil taksonominin Tirkiye'nin
surdirdlebilir finans mevzuatinin temel referansi olarak konumlandiriimasi elzemdir. Yesil
taksonomi, diger diizenlemelere rehberlik ederek Tirkiye'nin yesil donlisiminin ana odagi
haline gelebilir.
Kapsamli ve Tek Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi: Tiirkiye'nin, raporlama yapan kuruluslar igin
uyum slrecini daha kolay hale getirecek tek ve kapsaml bir raporlama gercevesi gelistirmesi
faydali olabilir.
Kademelendirilmis Raporlama Zaman Cizelgesi: Tirkiye, sirketler icin basit bir raporlama zaman
cizelgesi uygulamay diisiinebilir. Onceden tanimlanmis kuruluslari kapsayacak basit katmanl bir
zaman cizelgesi yeterli olacaktir. Tirkiye, i¢c pazarda faaliyet gosteren hem yerli hem de yabanci
kuruluslar igin ayni zaman gizelgesini kullanabilir.
Veri Yonetimi Konusunda Kamu Kurumsal Kapasitesinin Gelistirilmesi: Tlrkiye, kamu sektori
veri kapasitesini gelistirebilir. Bu planlama, ESG veri saglayicilarinin dizenlenmesi ve
denetlenmesini; ayni zamanda, bir Taksonomi Veri Yonlendirme Komitesi kurulmasini icerebilir.
Diizenleme ve Denetleme Baglaminda Kurumsal Kapasite Gelistirme: Tirkiye, "yesil yikamayi"
onlemek ve taksonomi raporlamasina uyumu saglamak icin dlizenleme ve denetleme
kapasitesini gelistirmeyi hedefleyebilir.
Denetgiler icin Akreditasyon: Tirkiye, yesil taksonomisinin zorunlu denetim gerekliliklerini
uygulamak tizere denetgiler icin akreditasyon standartlari olusturabilir.
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Yesil Projeleri Desteklemek icin Kapasite Gelistirme: Tirkiye, oncelikli taksonomiye uygun
projelerden olusan bir veri tabani olusturabilir ve yatirimlari bu projelere yénlendirmek icin
potansiyel yatirimcilara yonelik toplantilara ev sahipligi yapabilir.

Raporlama Yapacak KOBi’ler icin Kapasite Gelistirme: KOBIi'lerin desteklenmesi biiyiik &nem
tasimaktadir. Turkiye, yesil finansmana erisim potansiyellerini ortaya ¢ikarmalarina yardimci
olmak icin KOBI'ler arasinda kapasite gelistirme ve farkindalik artirmaya yénelik yatirim yapabilir.
Kamu Kurumlarinda insan Kaynaklari Kapasitesini Gelistirme: Tiirkiye, yesil taksonomisi ile ilgili
olarak insan kaynaklari gelisimine yatirnm yapabilir ve kamu kurumlari g¢alisanlarina egitim
verebilir.
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Turkiye’nin Ulusal Yesil Taksonomisi, iklim Degisikligi Baskanhgi tarafindan koordine edilecektir. Bu
surecte Tirkiye'ye destek olmak amaciyla AFD (Agence Francaise de Développement), ulusal yesil
taksonominin hazirlanmasinda iklim Degisikligi Baskanhgi'na eslik etmektedir. “Tirkiye’de Yesil
Taksonomi Raporlama Kilavuzlarinin Hazirlanmasi ve Potansiyel Kullanicilari ile Faydalanicilarinin
Belirlenmesi" projesinin uygulamasina Subat 2023'te baslanmistir. 8 ay slirmesi 6ngodriilen proje,
Turkiye'deki kamu ve 6zel kurumlarin yesil taksonomi semalari olusturmak icin teknik kapasitelerini
gelistirmeyi amaclamaktadir. Proje, Fransiz Kalkinma Ajansi-AFD (Agence Francaise de Développement)
tarafindan finansal olarak desteklenmekte ve Frankfurt School of Finance and Management Turcasia
Bolge Ofisi tarafindan iklim Degisikligi Baskanhg ile isbirligi icinde yiritilmektedir.

Proje kapsaminda, 6zel hedefler su sekilde belirlenmistir: 1) Kiiresel taksonomi uygulamalari ve
orneklerini analiz etmek; 2) Finansal sistemdeki yesil taksonominin potansiyel kullanicilarinin yani sira
ilgili her piyasada beklenen faydalarinin analizini ve tanimlanmasini saglamak; 3) Yesil taksonomi
kapsaminda raporlama kilavuzlari olusturmak icin onerler sunmak; 4) Teknik Uzman Grubunun
kurumsal yapilanmasina yonelik dneriler sunmak. Projenin nihai hedefi, bir ekonomik faaliyetin "yesil"
olarak nitelendirilip nitelendirilmediginin degerlendirilmesini saglayacak bir taksonomi kilavuzu
onermektir. Ulusal yesil taksonominin olusturulmasinin, Tirkiye'nin disik karbon ekonomisine
gecisinde 6nemli bir rol oynamasi beklenmektedir.

Dislik karbonlu ekonomiye gegisi kolaylastirmak ve AB'nin iklim degisikligi standartlari ve politikalariyla
uyum saglamak icin Tirkiye, 2021 yilinda 'Avrupa Yesil Mutabakat Eylem Plani'ni yayimlamistir. Bu
kapsamli plan, Tirkiye'deki strdirdlebilir yatirnmlar desteklemek igin hem ulusal hem de uluslararasi
kaynaklardan iklim finansmanini harekete gegirmeyi amaglayan ¢esitli politika eylemlerini icermektedir.
Bu amac¢ dogrultusunda Turkiye, iklim degisikligi ile micadeleyi destekleyen projelere yonlendirmede
onemli bir rol oynayan yesil taksonominin gelistirilmesi ve uygulanmasi hedefini benimsemistir.

Yesil taksonomi, iklim degisikligi ile micadeleye iliskin yatinm alanlari ve faaliyetler i¢in net ilkeler ve
kriterler belirlemekte, boylece ekonomik ve finansal faaliyetler icin rehberlik saglamaktadir. Yesil
taksonomi ayni zamanda ekonomik faaliyetleri ve yatirimlari ¢evresel ve sosyal hedeflere katkilarina
gore kategorize eden bir cerceve gorevi gormektedir. Sirdirilebilir taksonomi ise, ekonomik
faaliyetlerin strdurulebilirligini degerlendirmek icin daha cesitli ve degisen kriterleri gbéz Onlinde
bulundurarak daha kapsamli bir yaklasim benimsemektedir. Dolayisiyla siirdirilebilir taksonomiler,
surdirdlebilirlik faktorlerinin daha genis bir yelpazesini kapsayacak sekilde ¢evresel hususlarin 6tesine
gecmektedirler (Latfen Sekil 1'i inceleyiniz).
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Sekil 1 Stirdiirtilebilir Finans Taksonomisi Amaglari- OECD Tarafindan Gelistirilen Siirdiiriilebilir Finans Tanimlari ve Taksonomileri

Siirdiiriilebilir finans taksonomilerinin birden fazla amaclan olabilir
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iklim degi
azaltilmasi

iklim

Yesil/ Gecis/ Kolaylastinci
Sosyal-cevresel
surdiriilebilir
ilgili faaliyetler ve ciktilarla birlikte proje gérevlerine genel bakis asagidaki gibidir. Bu rapor Gérev- 4'iin

bir parcasi olup, projenin onuncu ciktisini kapsamaktadir.
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Baskanliginin
destegi ile paydas
caligtaw
organizasyonu

-Ankara'da kapanig
caligtayinin
gergeklesirilmesl ve
raporlarin
tartisilmas

-Kapanig galistay
raporunUn
hazilanmas

|

e l.41]

14, Kapanig
Caligtay

(15.Calitay
gktilann igeren
rapor

’ AKTIVITELER

-AFD we (DB ile
vakin koordinasyon
igerisinde teknik
caligma ziyaretinin
organizasyonu

-Fransa'vateknik
caligma ziyaretinin
gergeklestivil mesi

-Teknik calisma
ziyareti raporunun
haziHanmas ve
bulgulannilgili
raporlara
entegrasyonu

-Nihai giktilann
Tarkgeye gevrilmesi

|

QK

C16.Fransa‘ya
teknik galisma
zivaretinin
gergeklegtirilmesi
C17.Teknik caligma
zivareti raporunun
hazirlanmas

C18. Mihai raporun
Tirkgesi
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ilk bélim, AB, Cin, Giiney Afrika, Endonezya, Giiney Kore ve Meksika'da yesil taksonomilerin
uygulanmasini destekleyen finansal ve finans disi raporlama standartlari 6rneklerini analiz
etmektedir. (B6lim 1)

Uluslararasi raporlama ve beyan standartlari bolim, Surdirulebilirlik Muhasebesi Standartlari
Kurulu, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (IFRS) Sirdirilebilirlik Beyan Standartlar,
Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) Sirdirilebilirlik Raporlamasi, iklimle Baglantili Finansal Beyan
Gorev Glcu (TCFD) calismalarina dayanan uluslararasi raporlama standartlarini  detaylica
kapsamaktadir. (B6lim 2)

Rapor ayrica, bankalarin ve sirketlerin raporlama gereklilikleriyle ilgili olarak karsilagtiklari
potansiyel sorunlari incelemektedir. (Bolim 3)

Son bélim, taksonomi uyumlu raporlama ekosistemindeki bosluklari incelemekte ve Tiirk yetkililer
icin onemli ¢cikarimlar sunmaktadir. (Bolim 4)
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FARKLI ULKELERDE ULUSAL TAKSONOMILERIN UYGULANMASINI
DESTEKLEYEN FINANSAL VE FINANS DIS| RAPORLAMA STANDARTLARI
ORNEKLERI

Bu boliimde, alti taksonomi 6rnegi raporlama gereklilikleri agisindan incelenmektedir. Farkli tlkelerdeki
etki alanlarindaki yesil taksonomiler arasinda AB hem finans hem de finans disi sektorlerde faaliyet
gosteren kuruluslar icin gegerli olan en kapsamh ve gelismis raporlama gerekliliklerine sahiptir. Bu
nedenle, AB’de uygulanan raporlama gerekliliklerinin ayrintilarina 6zellikle yer verilmektedir (bir sonraki
bolim inceleyiniz).

1.1 AB YESIL TAKSONOMISi

AB vyesil taksonomi raporlama gereklilikleri, daha genis bir kurumsal siirdirilebilirlik raporlama
gereklilikleri ve siirdirilebilir finans beyan diizenlemeleri paketi kapsaminda faaliyet géstermektedir
(Sekil 3). Gelisen ekosistemin bir parcasi olarak, Haziran 2023 itibariyle AB yesil taksonomisinin
raporlama gerekliliklerine yeni bilesenler eklenmistir.  Bu bolim, AB'nin taksonomi raporlama
gerekliliklerini, diizenleyici cercevesini, kapsamini- hem c¢evresel hedeflerin kapsami hem de raporlama
yapmasli gereken kuruluslar agisindan- ve uygulama zaman ¢izelgesini detaylica agiklamaktadir.

Analizin ilk bolimii, 2023'ten 6nce duyurulan raporlama gerekliliklerini kapsamaktadir. Bu bolim,
Turkiye'nin Ulusal Taksonomisi raporlama gerekliliklerinin ilk asamalari igin bilgilendirici niteliktedir.
Analizin ikinci kismi, Haziran 2023'te duyurulan ve raporlama amaclari i¢in ek cevresel hedefler ve ilgili
zaman cizelgesi ekleyen, AB'nin raporlama gerekliliklerini kapsamaktadir. Analizin ikinci kismi, Tirkiye
icin taksonomi uygulamasinin sonraki asama planlamalarina iliskin bilgilendirici niteliktedir.
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Sekil 3 AB'nin Siirdiirtilebilirlik Raporlama Yénetmeliginin Temel Unsurlari - Avrupa Bankacilik Otoritesi, 2021

AB'de ESG Beyanlari:

finansal kuruluslar

AB'DE KURUMLAR ICIN ESG

BEYAN YUKUMLULUGU
FSB-TCFD ONERILERI

AB Taksonomisi ve Seffaflik:
Avrupa Yesil Mutabakat’ni destekleyecek temel unsurlar

0 0 0 o}

TAKSONOMi BEYANLARI
(TAKSONOMI YONETMELIGI)

EBA IHTIVATI BEYAN
ACIKLAMALARI (CRR/IFR) YONETMELIGI (SFDR)

NEDIR
I acidan T
siirdurtlebilir faaliyetieri Sirketierin ESG ve 'ESG risklerive Yatinm firiinteri ve
tamimlar (Parls cesitlilik bilgileri sk azaltm [ finansal tavsiyeler
Aniasmasi'na uygun) ¢
Kim icin Kim icin | i Kim icin
Borsada i ' Yatinm iirnleri

mﬂ(m'du% bilyiik bankalar satan finans firmalan
G&g olan - kapsam ve yatinm firmala ve finansal danismanlar

1.1.1 AB Diizenleyici Cergevesi

AB'nin yesil taksonomiye iliskin dizenlemesi, yasama stlreglerinin genel ilkelerine uygun olarak
islemektedir:

o "Yonetmelikler" baglayici yasama tasarruflaridir. AB genelinde bitinidyle uygulanmalari
gerekmektedir. Ornegin, AB taksonomisi bir ydnetmeliktir.

o '"Direktifler", tim AB (lkelerinin ulasmasi gereken bir hedefi ortaya koyan vyasal
diizenlemelerdir. Ancak, bu hedeflere nasil ulasilacagl konusunda kendi yasalarini olusturmak
lkeye baglidir. Ornegin, AB'nin kurumsal siirdiriilebilirlik raporlamasina iliskin 2013 mevzuati
bir direktiftir.
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e Mevzuatlann yiiriitiilmesi ve uygulanmasi agisindan, Avrupa Komisyonu, mevzuatin gerekli
olmayan unsurlarini degistirmeye veya tamamlamaya hizmet eden, yasama disi tasarruflar olan
'vetki devrine dayali tasarruflari' kabul eder. Kati kosullara ve iptal hikkiimlerine (Parlamento ve
Konsey tarafindan) tabidirler. Yetki devrine dayali tasarruflar, tipik olarak, yasama kanunlarinin
teknik ve bilimsel gereklilikler ve slregler dikkate alinarak uyarlandigi durumlarda
kullanilmaktadir. Yesil taksonomi mevzuatinin uygulanmasinin bazi yonlerini kapsamak (izere,
Komisyon tarafindan kabul edilen cesitli "yetki devri tasarruflari/diizenlemeleri" bulunmaktadir.

1.1.2 Kronolojik Sirayla AB Taksonomi Yonetmeligi

Bu bolim, AB yesil taksonomisi ve uygulanmasiyla ilgili arka plan yonetmeliklerini, direktifleri ve yetki
devri tasarruflarini kapsamaktadir. Farkli mevzuat pargalari arasinda ¢apraz referanslar, degisiklikler ve
eklemeler oldugu icin, bu boélim, renk kodlu ¢apraz referanslar ve resmi belgelere dogrudan baglantilar
aractligiyla incelenecektir. Yonetmeligi, kronolojik siraya goére takip etmek 6nemlidir, bu nedenle
yillara/rakamlara gére bicimlendirilmis bilgiler sunulmustur (Sekil 4).

Taksonomi Yonetmeligi , 22 Haziran 2020 tarihinde Avrupa Birligi Resmi Gazetesinde
yayimlanmis ve 12 Temmuz 2020 tarihinde yururlige girmistir. Yonetmelik, bir ekonomik faaliyetin
cevresel acidan sirdurilebilir olarak nitelendirilebilmesi icin karsilamasi gereken 4 kapsayici kosulu
belirleyerek AB taksonomisinin temelini olusturmaktadir.

Taksonomi Yonetmeligi alti iklim ve cevre hedefi belirlemektedir (hedefler, bu projenin "Tirkiye
Baglaminda Yesil Taksonomilerin incelenmesi” raporunda detaylica incelenmistir):

iklim degisikliginin azaltilmasi

iklim degisikligine uyum

Su ve deniz kaynaklarinin siirdirilebilir kullanimi ve korunmasi
Donglisel ekonomiye gegis

Su, toprak ve hava kirliliginin dnlenmesi ve kontroli
Biyocgesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonu

ok wnNRE

Bir faaliyetin her bir hedefe 6nemli bir katki saglamasi igin farkh araglar gerekebilmektedir.

(AB) 2020/852 sayili Taksonomi Yonetmeligi kapsaminda Komisyon, yetki devrine dayanan tasarruflar
yoluyla her bir ¢evresel hedef igin teknik tarama kriterleri tanimlayarak gevresel agidan siirdiiriilebilir
faaliyetlerin asil listesini gelistirmistir.

AB'nin raporlama yukumlilikleri, Taksonomi Yonetmeligi'nin 8. Maddesi altinda yer
alan Yetki Devrine Dayanan Tasarruf'da ayrintih olarak tanimlanmistir. 8(1)
Maddesi uyarinca, Kurumsal Sardirilebilirlik Raporlamasi Direktifi (CSRD) kapsaminda finansal olmayan
bilgileri yayinlamasi gereken biyik isletmeler, faaliyetlerinin ¢evresel olarak stirdirilebilir ekonomik
faaliyetlerle nasil ve ne olglide iliskili olduguna dair bilgileri agiklamalari gerekmektedir. Biyuk
isletmeler, surdirilebilirlik konularinin sirketin degerini nasil etkiledigi (finansal 6nemlilik), ekonomi,

4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN

5 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2178
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cevre ve toplum Uzerindeki etkileri (etki énemliligi) ve bu faktorler arasindaki baglantilar hakkinda
bilgileri beyan etmekle yiUkUmlidiar. Bu durum, surdirilebilirlik ve kurumsal raporlamada gevresel,
sosyal ve yonetisim (ESG) faktorleri ile biyilk isletmelerin finansal performansi arasindaki dogrudan
iliskiyi kabul eden ve son CSRD gilincellemeleriyle ortaya konan bir kavram olan "gifte dnemlilik
perspektifi"® olarak bilinmektedir.

AB Taksonomisi, taksonomi gelistirme sirecinin ilk asamasinda (alti ¢evresel hedef arasinda) iklim
degisikligi azaltimi ve iklim degisikligine uyuma iliskin beyan gerekliliklerine 6ncelik vermistir. Bu
nedenle, Taksonomi Yonetmeligi ilk olarak bu iki hedef igin teknik tarama kriterlerini gelistirmistir ve
iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf (AB) 2021/2139’ tarafindan tanimlanan bu iki hedef icin teknik
tarama kriterlerini gelistirmistir. Bu tasarruf, daha sonra, beyan gerekliliklerini de icine alarak kapsam
genisletilmistir.

, buyik finansal ve finans disi sektorlerdeki tesebbisler tarafindan beyan edilecek
bilgilerin icerigini, metodolojisini ve sunumunu belirlemektedir. Cevresel acidan siirdirilebilir ekonomik
faaliyetlere iliskin 19a veya 29a maddelerine tabi tesebbdisler tarafindan
aciklanacak bilgilerin icerigini ve sunumunu belirleyerek Taksonomi Yonetmeligi’'ni
tamamlamaktadir. °

Beyana Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf, raporlama yapan kurulusun beyaninin,

Taksonomi Yonetmeligi ile uyumlu isletmeler, yatirnmlar veya bor¢ verme
faaliyetlerindeki payina dayanmasi gerektigini belirtmektedir. Ayrica Tasarruf, kurulusun beyan etmesi
gereken ciro, sermaye harcamalari (CapEx) ve isletme harcamalari (OpEx) ile ilgili temel performans
gostergelerini (KPI) belirlemektedir. Ayrica, CapEx ve OpEx'in kapsamini da tanimlamaktadir.

e Mali olmayan kuruluslarin, Taksonomi Yonetmeligi Madde 8(2) uyarinca, Taksonomi TuzGigu ve
AB Taksonomi iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf (AB) 2021/2139'da tanimlandigi sekilde
cevresel agidan surdirilebilir ekonomik faaliyetlerle iliskili cirolarinin, yatirrm harcamalarinin ve
faaliyet giderlerinin payini aciklamalari gerekmektedir.

e Finansal kuruluslar (yatirnm firmalari, varlik yoneticileri, sigortacilar, kredi kuruluslari), borg
verme, yatirim ve sigorta gibi finansman faaliyetlerinde ¢evresel olarak sirdirilebilir ekonomik
faaliyetlerin oranina iliskin ilgili KPI'lari raporlar. Taksonomi TuzUgunln,
finansal hizmetler sektériinde surdurulebilirlikle ilgili agiklamalara iliskin 6nceki (AB) 2019/2088
sayili Yonetmeligin®® degistirdigini belirtmek dnem arz etmektedir.

6 https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/Appendix%202.6%20-
%20WP%200n%20draft%20ESRG%201.pdf& AspxAutoDetectCookieSupport=1
7 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139

8 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013L0034

° https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX%3A02013L0034-20141211

10 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088
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AB TAKSONOMISi VE DESTEKLEYECi MEVZUAT ZAMAN
CIZELGESI

“Taksonomi Yonetmeligi”: Surdurilebilir
yatirimi kolaylastirmak igin bir ¢erceve
olusturulmasina iliskin ve de (AB) 2019/2088
sayilh yonetmeligi tadil eden 18 Haziran 2020
tarihli AVRUPA PARLAMENTOSU VE
KONSEYININ SAYILI AB
DUZENLEMESI

e 2019/2088 (AB) sayili Yonetmelik Madde
8(1)

e 2019/2088 (AB) sayili Yonetmelik Madde 9
(1), (2) and (3)

Sekil 4 AB Taksonomisi ve Destekleyici Mevzuat Zaman Cizelgesi- FS Proje
Ekibi

2019

Finansal hizmetler sektoriinde
surdurulebilirlikle ilgili beyanlara iliskin 27
Kasim 2019 tarihli ve (AB) 2019/2088 sayil
AVRUPA PARLAMENTOSU VE KONSEYI
YONETMELIGI

2021

“AB iklime Dayanan Yetkilendirilmis
Tasarruf”: Avrupa Parlamentosu ve
Konseyinin sayili TUzUgunu
tamamlayan 4 Haziran 2021 tarihli ve (AB)
2021/2139 sayili KOMISYON
YETKILENDIRILMIS TASARRUF.

Bir ekonomik faaliyetin iklim degisikliginin
azaltilmasi ve uyumuna onemli dl¢tde
katkida bulunma niteligi tasicigi kosullarin
belirlenmesine yonelik teknik tarama
kriterleri.

“Beyana Dayanan Yetkilendirilmis
Tasarruf: Cevresel agidan surdurulebilir
ekonomik faaliyetlere iliskin 2013/34/A8
sayil Direktifin 19a veya 29a maddelerine
tabi tesebbsler tarafindan beyan edilecek
bilgilerin icerigini ve sunumunu belirlemek ve
bu agiklama yukimldligiune uymak igin
metodolojiyi belirlemek suretiyle Avrupa
Parlamentosu ve Konseyinin :
sayill Tuzdgunu tamamlayan 6 Temmuz 2021
tarihli (AB) 2021/2172 sayili KOMISYON
YETKILENDIRILMIS TASARRUFU

* (AB) 2020/852 sayil Yonetmelik Madde 5
¢ (AB)2020/852 sayih Yonetmelik Madde 6



AB TAKSONOMISi VE DESTEKLEYECI MEVZUAT ZAMAN
CIZELGESI

2023 o

Yetkilenairilmis Tasarruf - Cevre ve iklim
Asagidaki hedeflere onemli cl¢lide katkida
bulunan ekonomik faaliyetler icin bir
Yetkilendirilmis Tasarruf ‘'un kabul edilmesi;

1.Su ve deniz kaynaklarinin strdurilebilir
kullanimi ve korunmasi

2.Déngulsel ekonomiye gecis

3.Kirliligin onlenmesi ve kontroll
4.Biyocesitliligin ve ekosistemlerin
korunmasi ve restorasyonu

Ekonomik faaliyetlerin iklim degisikliginin
azaltilmasi ve uyum hedeflerine onemli
6lclde katkida bulunanlar listesine
eklenmesine yonelik degisiklikler; ve ilave
faaliyetler icin raporlama yUkamilGliklerini
netlestirmek Gzere yapilan degisiklikler.

Yetkilendirilmis tasarruflar, 13 Haziran 2023
tarihinde prensipte onaylanmistir ve tim
AB resmi dillerindeki cevirileri hazir olur
olmaz resmen kabul edilecektir.

Sekil 4 (Devami) AB Taksonomisi ve Destekleyici Mevzuat Zaman Cizelgesi-
FS Proje Ekibi

2022

Belirli enerji sektorlerindeki ekonomik
faaliyetlere iliskin 2021/2139 sayil
Yetkilendirilrmis Tasarrufu (AB) ve bu
ekonomik faaliyetler icin belirli karmu
aciklamalarina iliskin sayili
Yetkilendirilmis Tasarrufu (AB) degistiren 9
Mart 2022 tarihli ve 2022/1214 sayili
KOMISYON YETKILENDIRILMIS TASARRUFU

KOMISYON YETKILENDIRILMIS
YONETMELIK (AB) C(2022) 1931

06.04.2022 tarihli ve 2019/2088 sayili Avrupa
Parlamentosu ve Konsey Yonetmeligini
tamamlayan, ‘onemli zarar vermeme"’
ilkesine iliskin bilgilerin icerigi ve
sunumunun ayrintilarin belirleyen,
surdurllebilirlik gostergeleri ve olumsuz
surdurulebilirlik etkilerine iliskin bilgilerin
icerigi, metodolgjileri ve sunumunu ve
sizlesme dncesi belgelerde, web sitelerinde
ve periyodik raporlarda ¢evresel veya sosyal
ozelliklerin ve strdurualebilir yatinm
hedeflerinin tesvik edilmesine iliskin bilgilerin
icerigi ve sunumunu belirleyen duzenleyici
teknik standartlara iliskin Tazik

Ekler 1-5

Bruksel, 6.4.2022 C(2022) 1931 Nihai EK 1
(AB) 2019/2088 sayili Yonetmelige ek
Komisyon Yetkilendirilmis Tasarruf EKI

Kurumsal Sirdirilebilirlik Raporlamasi:
Kurumsal strdirulebilirlik raporlamasina
iliskin olarak 537/2014 sayil Tuzugd,
2004/109/EC sayil Direktifi, 2006/43/EC sayill
Direktifi ve sayili Direktifi tadil
eden 14 Aralik 2022 tarihli ve (AB) 2022/2464
saylh Avrupa Parlamentosu ve Konsey

Direktifi


https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en
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1.1.3 Kurulus Gruplarina Gore Raporlama Gerekliliklerinin Zaman Cizelgesi

AB, vyesil taksonomi ile ilgili zorunlu raporlama gerekliliklerine yonelik kademeli bir yaklasim
benimsemistir. Raporlama gerekliliklerinin uygulanmasina iliskin zaman cizelgesi'! (AB) 2021/2178 sayili
Beyana Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf’un 10. Maddesinde yer almaktadir (Tablo 1). Kademeli
yaklasimin bir parcasi olarak, biyik isletmelerden raporlamanin ilk yilinda "uygunluk raporlamasi”
yapmalari istenmistir; bu raporlama daha sonra isletmelerin "uyum raporlamasina” hazirlanmalarina
yardimci olacaktir. Dolayisiyla, isletmelerin yillik raporlarinda, faaliyetlerinin ne 6l¢lide AB Taksonomisi
kapsamina girdigi (taksonomiye uygunluk) ve yetki devrine dayanan tasarruflarda belirlenen teknik
tarama kriterlerine ne 6l¢lide uydugu (taksonomiye uyum) hakkinda bilgi vermeleri gerekmektedir.

Tablo 1 Kurulus Gruplarina Gére Raporlama Gerekliliklerinin Zaman Cizelgesi

Finans disi sektorlerden olan kuruluglar yalnizca toplam cirolari, sermaye ve isletme harcamalari igindeki
Taksonomiye uygun olan ve olmayan ekonomik faaliyetlerin oranini ve bu beyana ilgili olarak Ek I- B6lim 1.2'de
atifta bulunulan niteliksel bilgileri beyan edecektir.

iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf (AB) 2021/2139 gére, kuruluslarin sadece iklim hedeflerine katkida
bulunan faaliyetlere iligkin raporlama yapmalari gerekmekteydi.

1 Ocak Finansal kuruluglar yalnizca asagidaki bilgileri beyan edecektir:
2022'den 31

a) Toplam varliklarin igerisindeki taksonomiye uygun olmayan ve uygun olan toplam varliklarin orani
Aralik 2022'ye (2) Top ¢ ye uyg v Vg p

kadar Taksonomiye uygun ekonomik faaliyetler:

(b) 7. maddenin 1. ve 2. paragraflarinda atifta bulunulan risklerin toplam varliklari igindeki orani;

(c) Madde 7(3)'te atifta bulunulan risklerin toplam varliklari igindeki orani;

C(d) Ek 6'da atifta bulunulan niteliksel bilgiler.

«

Bilyiik finansal olmayan kuruluslarin, iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf ile uyumlu ve uygun

1 Ocak 2023'ten olarak kabul edilen faaliyetleri raporlamalar gerekecektir.
31 Aralik 2023'e

kadar Buytk finans kuruluslari, iklim hedefleriyle ilgili faaliyetler igin taksonomiye uygun faaliyetleri beyan
etmeleri gerekmektedir.

«

1 Ocak 2024'ten
31 Aralik 2024'e

kadar Biyik finans kuruluslarinin taksonomi uyumlulugunu ve uygunlugunu bildirmesi gerekecektir

Finansal olmayan biyik kuruluglarin taksonomi uyumunu ve uygunlugunu bildirmeleri gerekecektir.

J

4

;:J:aklzkozzgzﬁn Finansal kuruluslar, tGglincl tlke maruziyetlerinin DNSH degerlendirmesi icin taksonomi uyumuna
e - yonelik tahminleri dahil edebilir (2024 gézden gegirme donemine tabi olarak)
kadar I\/]
J
ANy
1 Ocak 2026'dan ~ h
31 Aralik 2026'ya Kredi kuruluglarinin ayrica alim-satim defterlerinin ve bankacilik disi faaliyetlere iliskin licret ve
kadar komisyonlarin taksonomiye uygunlugu hakkinda raporlama yapmalari gerekecektir.
J
11 https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-01/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq_en.pdf
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1.1.4 Taksonomi Raporlamasi Yapmasi Gereken Kuruluslar

Kurumsal Strdurlebilirlik Raporlamasi Direktifi (CSRD) (AB) 2022/2464' kapsamina giren sirketlerin,
faaliyetlerinin ne 6l¢lide AB Taksonomisi kapsamina girdigini yillik raporlarinda bildirmeleri zorunluluk
arz etmektedir

Buna gore, AB’de raporlama gereklilikleri, ¢calisan sayisi 500'ii asan kamu yarari sirketleri ve konsolide
bazda calisan sayisi 500'i asan bliylk bir grubun istiraki olan kamu yarari sirketleri ile baslamistir (Sekil
5)'3, 2024 yilindan itibaren, halihazirda finansal olmayan raporlama direktifine tabi olmayan ve asagidaki
g kriterden ikisini karsilayan orta olgekli sirketlerin raporlama yapmasi gerekecektir:

* > 250'den fazla calisan
* > 40 milyon € ciro
* > 20 milyon €'dan fazla toplam varhk

Menkul kiymetleri AB icerisinde diizenlenmis bir piyasada islem goren ve kamu yararina calisan
kuruluslar olan kiglik ve orta 6lgekli sirketlerin, kiiclik ve orta Olgekli sirketler igin strdlrilebilirlik
raporlamasi standartlarina uygun olarak raporlama yapmalarina izin verilmelidir. Buna ek olarak, blytk
gruplarin ana kurulusu olan tim kuruluslarin grup diizeyinde sirdurilebilirlik raporlamasi hazirlamahdir.

Turkiye'de kayith kuruluslar da dahil olmak iizere AB disindan gelen ve AB'de 150 milyon Avronun
lizerinde net ciroya sahip olan AB disindan kuruluglarin, AB'de belirli esikleri asan en az bir istiraki
veya subesi varsa, 2028 itibariyle raporlama yapmalari gerekecektir (Sekil 5).

12 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:3202212464
13 https://finance.ec.europa.eu/news/sustainable-finance-guidance-reporting-under-taxonomy-2022-12-20 _en
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Sekil 5 CSRD Raporlama Gerekliliklerinin Zaman Cizelgesi- Worldfavor-CSRD zaman cizelgesi: neyi, ne zaman raporlamaniz
gerekiyor, 2023

CSRD zaman c¢izelgesi

Sirketler ne zaman uyum saglamahdir

2025’ten itiharen: 2028'den itiharen:
Asagidaki Uc gereklilikten Net cirosu 150 milyon Avro'nun izerinde
en az ikisini karsilayan olan ve AB'de en az bir yan kurulusu
tum biyuUk sirketler: veya subesi bulunan AB merkezli olmayan
tom sirketler.
2023: N - 250 veya daha fazla calisan :
CSRD yururluge - 40 milyon Avro net ciro
girdi - 20 milyon Avro degerinde varlik
2024'ten itibaren: 2026'dan itibaren:
Halihazirda NFRD kapsaminda olan Asagidaki sartiardan en az ikisini
ve asagidaki ¢ gereklilikten en az karsilayan Kicik ve Orta Olcekli
ikisini karsilayan tom biyik sirketler: Isletmeler (KOBI):
- 500 veya daha fazla calisan - 10 veya daha fazla calisan
- 40 milyon Avro net ciro - 700.000 Avro net hasilat
- 20 milyon Avro degerinde varlik - En az 350.000 Avro degerinde varlik

1.2 RAPORLAMA iGiN TEMEL PERFORMANS GOSTERGELERI

(AB)2021/2178 sayili Beyana Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf, cevresel agidan sirdirilebilir ekonomik
faaliyetlerle ilgili olarak isletmeler tarafindan beyan edilecek bilgilerin igerigini ve sunumunu
belirlemekte ve bu beyan ylkiimlilGgliine uyulmasi icin metodolojiyi agiklamaktadir. Bu Tasarruf, farkli
kurulus gruplarn tarafindan raporlanacak temel performans gostergelerinin (KPI'lar) ayrintili tanimini
saglamaktadir:

Finansal olmayan tesebbdsler
Varlik yoneticileri

Kredi kuruluslar

Yatirim sirketleri

Sigorta ve reastirans sirketleri

vk wnN e

Bu rapor, finansal olmayan tesebbiisler (grup 1) ve varlik yoneticileri (grup 2) icin raporlama
gerekliliklerine o6rnek teskil etmesi acisinda finansal tesebbusler icin raporlama gerekliliklerini
incelemektedir.

1.2.1 Finansal Olmayan Tesebbiisler icin KPI'lar

1.2.1.1 Ciroile ilgili KPI (Ciro KPI")

Ciro orani, net cironun taksonomi ile uyumlu ekonomik faaliyetlerle iliskili maddi olmayan varliklar da
dahil olmak lzere Urin veya hizmetlerden elde edilen kisminin (pay) net ciroya (payda) bolinmesiyle
hesaplanacaktir.
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1.2.1.2 Sermaye Harcamalarina iliskin KPI (CapEx-KPI)

Taksonomi Yonetmeligi’'nin 8(2) Maddesinin (b) bendinde atifta bulunulan sermaye
harcamasi orani, 1.1.2.1 ve 1.1.2.2 bélimlerinde belirtildigi (zere payin paydaya bolinmesiyle
hesaplanacaktir.

Payda, amortisman, itfa paylari ve her tirli yeniden oOlgimden 6nce ve gergege uygun deger
degisiklikleri hari¢ olmak Uzere, ilgili mali yil igcinde maddi ve maddi olmayan duran varliklara yapilan
ilaveleri kapsamaktadir. Buna ayrica, yeniden degerleme ve deger dustkliklerinden kaynaklanan
yeniden o6lciimler dahildir. Paydada, isletme birlesmelerinden kaynaklanan maddi ve maddi olmayan
duran varliklara yapilan ilaveler de yer almalidir.

Pay, paydada yer alan sermaye harcamasinin siralanan herhangi biri olan kismina esittir: taksonomiye
uygun ekonomik faaliyetlerle iliskili varliklar veya sirecler; taksonomiye uygun ekonomik faaliyetleri
genisletme veya taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerin taksonomiye uygun hale gelmesini saglama
planlar ('CapEx plani'); taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerden g¢ikti satin alinmasi ve hedef
faaliyetlerin duslik karbonlu hale gelmesini veya sera gazi azaltimini saglayan bireysel 6nlemler.

1.2.1.3 isletme Harcamalarina iliskin KPI (OpEx-KPI)
OpEx orani, belirtildigi gibi payin paydaya bdliinmesiyle hesaplanacaktir*:

Payda, arastirma ve gelistirme, bina yenileme 6nlemleri, kisa vadeli kiralama, bakim ve onarim ve maddi
duran varliklarin tesebbis tarafindan veya faaliyetlerin disaridan temin edildigi G¢lnci taraflarca ginlik
hizmetlerine iliskin, diger dogrudan harcamalarla ilgili olan ve bu varliklarin sirekli ve etkin bir sekilde
calismasini saglamak icin gerekli olan dogrudan sermayeye cevrilmemis maliyetleri kapsayacaktir.

Pay asagidakilerden herhangi birine esittir:

e Egitim ve diger insan kaynaklari uyum ihtiyaglari ve arastirma ve gelistirmeyi temsil eden
dogrudan sermayelestiriimemis maliyetler dahil olmak lzere, taksonomi ile uyumlu ekonomik
faaliyetlerle iliskili varliklarina veya siireglerine;

e Taksonomiye uygun ekonomik faaliyetleri genisletmek veya taksonomiye uygun ekonomik
faaliyetlerin taksonomiye uygun hale gelmesine izin vermek igin CapEx planinin bir pargasina;

e Taksonomi ile uyumlu ekonomik faaliyetlerden gikti satin alinmasi ve hedef faaliyetlerin disik
karbonlu hale gelmesini veya sera gazi azaltimini saglayan bireysel dnlemlerin yani sira bireysel
bina yenileme onlemleri ile ilgili olarak ve bu 6nlemlerin 18 ay icinde uygulanmasi ve faaliyete
gecmesi sartiyla esit kabul edilir.

Finansal olmayan tesebbusler igin gerekli olan beyanlarin standart sablonu igin litfen asagidaki Sekil 6'y
inceleyiniz; sablonun uzun versiyonu i¢in Ek 1'i inceleyiniz.

14 Aciklamalar Yetkilendirilmis Yasasi": KOMiSYON YETKiLi YONETMELIGi (AB) 2021/2178
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Sekil 6 Finansal Olmayan Tesebbiisler i¢cin Gereken Beyanlara lliskin Standart Sablon- Temel Gériiniim

Onemli dlgtide katki kriterleri " D,NSH Rtten
(‘Onemli Zarar Vermeme')
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| 5| e S| E|E|e 3
F|3|:|2 213|235 |8 & |2
z(2|sl&8|2 |2 Elsl8|=als El
5| & S | & = E s|l=x|F|2(& |8 |8 |3|F o | Taksonomiye | Taksonomiye |  Kategori Po—
& 5 s e |2 (5 (& |ZE|F[2|2]5 | Z|E 15|28 [E] uyuncio uygunciro | (kolaylastirici AREBC
onomik Aktiviteler (1) ) 2 3 £ & = m = m L (=5 1 = = m |2 N (gecis
= = Q (= ™ s 3 = 3 = E < o —_ 3 | 2 | orani, Nyih | orani, N-1yih | faaliyet veya) e
N o ) @ H - 3 S 2 . o H 3 i 2 o faaliyeti)' (21)
Sl |2 || |28 (T |g|E|ls|x|3|"|g]|® (18) (19) (20)
-~ s = ’é 3 g. o = c ] = o pud
(3153 |2|=s 212|312 |% 3 (g
Tz |3 2IE|B|E|T 2
5 &
Kur % % % % % % % Y/N|Y/N|Y/N|Y/N|[Y/N]Y/N|Y/N ylizde ylizde K G
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FAALIYETLER ’
A.1 Cevresel olarak
surdiiriilebilir faaliyetler
(Taksonomi ile uyumlu)
Faaliyet 1 % % % % % % Y. X Y Y Y Y % K
Faaliyet 2 % % % % % % % Y Y Y X Y Y %

1.2.1.4 Muhasebe Standartlari

Beyana Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf’'un 1(5) Maddesi, uygun bir ekonomik faaliyeti, Taksonomi
Yonetmeligi uyarinca kabul edilen yetki tasarruflarinda tanimlanan bir faaliyet olarak tanimlamaktadir.
Ekonomik faaliyetlerin uygunlugunun degerlendirilmesi, kullanilan muhasebe standartlarina bagli
degildir.

Ancak yesil taksonomi performans gostergeleri (KPI'lar), Beyana Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf Ek
I'de tanimlandig lzere, tesebbiisiin mali tablolarinin hazirlanmasinda gecerli olan ayni muhasebe
ilkelerine gére hesaplanmalidir.

Mali olmayan tesebbusler cironun, sermaye harcamalarinin ve isletme harcamalarinin nasil belirlendigini
ve paylara nasil dagitildigini; cironun, sermaye harcamalarinin ve isletme harcamalarinin, gelirlerin veya
giderlerin farkli ekonomik faaliyetlere dagitiimasina iliskin her tirlii degerlendirme de dahil olmak uzere,
hangi temelde hesaplandigini agiklayacaktir.

Ciro ve sermaye harcamalari igin, finansal olmayan tesebbdsler, finansal olmayan tablolardaki ilgili
kalemlere referanslari dahil etmelidir. Herhangi bir hesaplamanin uygulanmasinin 6nceki raporlama
doéneminden bu yana degistigi durumlarda ise, finansal olmayan tesebbisler bu degisikliklerin neden

daha givenilir ve ilgili sonuglari ortaya ¢ikardigini aciklamali ve yeniden dizenlenmis karsilastirmali
rakamlari saglamaldir.

Beyan Tasarrufu ayrica, bu hesaplamalarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini (IFRS) ve Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerini (General Accepted Accounting Principles-GAAP) uygulayan finansal
olmayan isletmeler tarafindan nasil ele alinmasi gerektigini de agiklamaktadir.
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1.2.2 Varlik Yoneticisinin KPI'i

1.2.2.1 Varlk Yéneticileri Tarafindan Agiklanacak KPI igerigi

KPI, payin paydaya béliinmesiyle hesaplanacaktir:

Pay, yatirim yapilan sirketlerin taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerine yapilan yatirimlarin degerinin
agirhkli ortalamasindan olusacaktir. Yatirimlarin degerinin agirlikli ortalamasi, yatirim yapilan sirketlerin
taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerinin asagidaki sekilde 6l¢lilen oranina dayanacaktir:

a.

Finansal olmayan tesebbisler olan yatirimlar icin, yatirnm vyapilan tesebbisiin KPI'larinin
hesaplanmasindan elde edilen ciro ve yatirim harcamasi KPI'lari;

Varlk yoneticisi olan istirakler igin, istirakin KPI'larinin hesaplanmasindan kaynaklanan ciro bazli
ve yatirim harcamasi bazl KPI'lar;

Kredi kurulusu olan istirakler igin, istirakin yesil varlik oraninin hesaplanmasindan kaynaklanan
ciro bazli ve yatirirm harcamasi bazl yesil varlik orani;

Yatirim sirketi olan istirakler icin, yatirim sirketinin ciro bazli ve yatirim harcamasi bazli KPI'larinin
hesaplanmasindan elde edilen yatirimlar ve gelirler ile yatirim sirketinin gelirinde kendi hesabina
ve kendi hesabina olmayan islemlerin hizmet ve faaliyetlerinin orani;

Sigorta veya reaslirans tesebbsii olan istirakler icin, yatirimlar, yazilan brit primler veya uygun
oldugu hallerde, ciro bazli veya yatirim harcamasi bazli yatirnm KPI'inin hesaplanmasindan elde
edilen toplam sigorta geliri, uygun oldugu hallerde, hayat disi yatirrm yapilan sigorta ve
reasiirans tesebbislerinin ylklenim KPI'1ile birlestirilir.

Payda, varlik yoneticilerinin hem kolektif hem de bireysel portféy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
tim Yonetim Altindaki Varliklarin (Assets under Management-AuM) degerinden olusacaktir. Portfoy
yoOneticileri, yatinm yapilan sirketlerin ciro KPI'larina dayali bir KPl ve yatirim yapilan sirketlerin
yatirirm harcamasi KPI'larina dayali bir KPI agiklayacaktir (Litfen Tablo 2'yi inceleyiniz).

Tablo 2 Yonetim Altindaki Varlik Degerinin Paydasi

Finansmana yonelik veya taksonomiye uygun
ekonomik faaliyetlerle iligkili tim yatirimlarin KPI
kapsamindaki toplam varliklarin degerine gore
agirhkli ortalama degeri, asagidaki tesebblslere

yapilan yatinmlar igin asagidaki agirliklarla
iliskilendirilir:

Ciro bazli: %

Sermaye harcamasi bazl: %

KPI tarafindan kapsanan varliklarin toplam

yatirimlara (toplam AuM) goére yizdesi. Kamu
kuruluslarina yapilan yatirnmlar harig, kapsama
orani: %

Finansmana yonelik veya taksonomiye uygun
ekonomik faaliyetlerle iliskili tim yatirimlarin
agirhkli ortalama degeri, asagidaki tesebbiislere
yapilan yatinmlar igin asagidaki agirliklarla
iliskilendirilir:

Ciro bazh: [mali tutar]

CapEx bazli: [mali tutar]

KPI kapsamindaki varliklarin parasal degeri.

Kamu kuruluslarina yapilan yatirimlar harigtir.
Kapsam: [mali tutar]
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1.2.3 AB'nin Daha Genis Kapsamli Siirdiiriilebilir Finans Beyan Gerekliliklerinde AB
Taksonomisinin Yeri

Surdirilebilir Finans Beyan Yonetmeligi (SFDR), finansal (rinler ve finansal kuruluslar igin bir
raporlama cergevesi olusturmaktadir. Strdirilebilirlikle ilgili beyanlara uyumun, sermaye akislarini yesil
faaliyetlere (yeniden) yonlendirmek icin bir tesvike sahip olmalari anlaminda finansal firmalar (izerinde
bazi davranigsal etkileri olmasi beklenmektedir. Bu beyan gereklilikleri, yatirim arayan ve yesil finansman
cekmek isteyen sirketlerin is modellerini dolayli olarak etkilemektedir. SFDR, amaglarinin 'stirdirulebilir
yatirim' oldugunu iddia eden finansal Grlinler (yani 'koyu yesil' finansal Grinler) ile sosyal veya cevresel
Ozellikleri destekledigini iddia eden finansal Urinler (yani 'acik yesil' finansal drinler) icin beyan
gerekliliklerini birbirinden ayirmaktadir.

SFDR gereklilikleri, SFDR'deki 'slirdirilebilir yatirimlar' tanimina Taksonomi Yonetmeligi tarafindan
tanimlanan ‘cevresel olarak sirdirilebilir ekonomik faaliyetleri' dahil edilerek AB Taksonomisi
kapsamindakilerle iliskilendirilmistir.

AB'nin g finansal dizenleme kurumu olan Avrupa Bankacilik Otoritesi (European Banking Authority-
EBA), Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (European Securities and Markets Authority-
ESMA)*> , Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Otoritesi (European Insurance and Occupational Pensions
Authority -EIOPA)'¢ tarafindan ortaklasa gelistirilen diizenleyici teknik standartlar bulunmaktadir. Bunlar,
'koyu yesil' ve 'acik yesil' finansal Griinler i¢in finansal hizmetler sektori genelinde standartlastiriimis
sablonlar araciligiyla bilginin sunulmasinin yani sira icerik agisindan da beyan gerekliliklerini
belirlemektedir.

Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA), Avrupa Birligi'ndeki kurumlar icin Temel (Pillar) 3 aciklamalarina iliskin
teknik standartlari yayinlamistir. Sermaye Kosullari Yénetmeligi'nin (Capital Requirement Regulation-
CRR) 449a Maddesi, 28 Haziran'da, 2022 ESG risklerine iliskin Temel 3 beyanlari olarak bilinen yeni bir
dizi veri beyan gerekliliklerini yayinladi. Bunlar, bankalarin ESG ile ilgili bilgileri beyan etmesini
gerektirerek AB Taksonomisi’ni tamamlayacaktir (asagidaki Sekil 7'yi inceleyiniz)’ .

15 https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/joint-consultation-review-sfdr-delegated-regulation

16 https://www.eiopa.europa.eu/browse/sustainable-finance en

17 https://www.eba.europa.eu/implementing-technical-standards-its-prudential-disclosures-esg-risks-accordance-article-449a-crr
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Sekil 7 Temel 3 Beyan Gereklilikleri: Avrupa Bankacilik Otoritesi, 2021

ESG Beyanlari EBA|
EBA Ozeti - Temel 3

BEYAN EDILECEKLER BEYAN ORNEKLERI
I Risk IKLIM DEGISIKLIGI GECIS RiSKi » Surdurilebilir ikiim olgitlennden harig tutulan |
B BEYANLARI iklim de%lslkligme yiksek oranda fosil yakit sirketlerine ve diger karbon yogun
] katkida bulunabilecek sektorlere veya sektorler
I varliklara olan maruziyetler
1 hakkinda bilgi » Gayrimenkul riskleri igin, gayrimenkul i
1 risklerinin dagilimi teminatin enerji performansina |
1 gore niskler !
IKLIM DEGISIKLIGI FiZIKSEL RISKI » Sektor ve cografyaya bagh olarak, kronik ikfim
Asini hava olaylarina maruz kalan niskler degisikligi olaylarinin etkilerine maruz kalan varliklar
] (sektor/cografya) P Sektor ve codrafyaya bagl olarak, akut iklim

dedisiklii olaylarinin etkilerine maruz kalan varliklar

B AZALTIM Karbonsuz ekonomiye gegiste paydaslari ¥ Binanin enerji verimliligini artiran fakat

M EYLEMLERI destekleyen, ancak taksonomi taksonomi tarama kriterlerini karsilamayan
kriterlerini karsilamayan eylemler bina yenileme kredileri
' Paydaslari iklim degisikligine uyum » Taksonomi tarama kniterlerini karsilamayan,
konusunda destekleyen ancak taksonomi fakat sel veya su baskinlanna karsi banyerler insa |
] kriterlerini karsilamayan eylemler etmek igin veya kurakliga kargi su yonetim |

! mekanizmalarn olusturmak igin kullanilan krediler !

M YESIL Gegis ve kolaylastirici faaliyetlere iligkin
I VARLIK ORANI bilgilerle birlikte, iklim degisikliginin

| azaltilmasi (CCM) ve uyumuna (CCA)
onemii olcude katkida bulunan, Paris

] Anlagmasi hedefleryle uyumlu NFRD ; ¢
1 Sirketleri ve Perakende finansman b Azaltma katkida bukinmak: !
. taksonomisine uygun faaliyetlere yonelik  Yenilenebilir enerji dretimi

riskler hakkinda bilgiler » Azaltimin kolaylastinimasi:
Yenilenebilir enerji teknolojilerinin tretimi q

2 S ¥ Uyuma Katki: Ajaclandirma ¢
ancak azaltim ve uyuma onemli élgiide e pr—
katkida bulunmakia beraber Paris » Uyumun Kolaylastinimasi: Ikiim degisikligine
Anlasmast hedefleriyle tutarl olan NFRD ~ uyum igin mahendislik faaliyetleri
-dist girketlere yonelik riskler hakkinda
bilgi. iki tarafli bilgi ve tahminiere dayanan ‘
sadelestiriimis degerlendirme

BANKACILIK Yesil Varlik Orani’'nda degerlendiriimeyen,
DEFTERI
TAKSONOMI

UYUM ORANI

I NITELIKSEL Cevresel, sosyal ve yonetigim risklerine » Yonelisim duzenlemeleri
B BEYANLAR lligkin nitelikse! bilgiler. » Is modeli ve strateji
P Risk yonetimi
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Bankalarin, Yesil Varlik Oranlarini (Green Asset Ratio-GAR) ve Bankacilik Defteri Taksonomi Uyum
Oranlarini (Banking Book Taxonomy Alignment Ratio-BTAR)- sektorlere goére risklerin dagilimi ve bu
risklerin taksonomiye uygun ve taksonomi uyumlu olan oranlarini — beyan etmeleri gerekmektedir. EBA
ayrica, kurumlar tarafindan yapilan bu agiklamalarin daha tutarl, karsilastirilabilir ve anlamli olmasini
saglamak icin beyan zaman cizelgelerini, ayrintil sablonlari, tablolari ve talimatlari da belirlemistir.
Bankacilik kurumlarinin bu oranlari 2024 yilindan itibaren, GAR icin 2023 yili sonuna kadar ve BTAR icin
Haziran 2024'e kadar olan riskleri icin yayinlamalari gerekecektir.

1.2.4 Sirdirilebilir Finans Paketi- Haziran 2023

Haziran 2023'te Komisyon, AB stirdirtlebilir finans ¢ercevesinin temellerini insa etmek ve gliclendirmek
icin yeni bir tedbir paketi tanitmistir.®

Komisyon, iklim disi ¢evresel hedeflerden bir veya daha fazlasina 6énemli katki saglayan ekonomik
faaliyetler icin asagida listelenen yeni bir dizi teknik tarama kriterini onaylamistir:

e Suve deniz kaynaklarinin sirdurulebilir kullanimi ve korunmasi,
e Dongusel ekonomiye gegis,

e Kirliligin dnlenmesi ve kontrol{,

e Biyogesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonu.

Bunu tamamlamak izere Komisyon, AB Taksonomisi iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf’'unda, iklim
degisikliginin azaltilmasi ve uyumuna katkida bulunan ve bugiline kadar 6zellikle imalat ve ulastirma
sektorlerinde yer almayan ekonomik faaliyetleri genisleten, hedefe yonelik degisiklikleri kabul etmistir.

Alti gevresel hedefin tamamini kapsayan daha fazla ekonomik faaliyetin ve dolayisiyla daha fazla
ekonomik sektor ve sirketin dahil edilmesiyle Komisyon, AB'de surdirilebilir yatirimlarin
Olceklendirilmesinde AB Taksonomisi’nin kullanilabilirligini ve potansiyelini arttirmayi amaglamaktadir.

Komisyon ayrica, ek faaliyetler i¢in beyan yukiumliliklerini netlestirmek Gzere AB Taksonomi Beyana
Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf’'unda degisiklikleri kabul etmistir.

Taksonomi Yonetmeligi'nin, iklim disi cevresel hedeflerinden bir veya daha fazlasina onemli 6lglide
katkida bulunan ekonomik faaliyetlere iliskin kriterleri tanimlayan iklime Dayanan Yetkilendirilmis
Tasarruf, basta 8 ekonomik sektorde 35 faaliyeti icermektedir (faaliyetlerin tam listesi icin Ek-2’yi
inceleyiniz):

e (Cevre koruma ve restorasyon faaliyetleri

e Uretim

e Sutemini, kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri
e insaat ve gayrimenkul faaliyetleri

o Afet risk yonetimi

e Bilgi ve iletisim

e Hizmetler

18 https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023 en
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o Konaklama faaliyetleri

iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf, iklim degisikliginin azaltilmasi ve uyum hedeflerine katkida
bulunan ilave ekonomik faaliyetler icin kriterleri tanimlamaktadir. Bu degisiklikler 6 sektori kapsayan 12
yeni faaliyeti (faaliyetlerin tam listesi icin Ek-2yi inceleyiniz) ve Tasarruf'daki mevcut faaliyetlere yonelik
birkac¢ hedefli glincellemeyi icermektedir:

e Nakliye

e Uretim

o Afet risk yonetimi

e Sutemini, kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme
e Bilgi ve iletisim

e Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler

Komisyon, iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf prensipte onaylamistir. Tasarruf, tim resmi AB
dillerine terciime edildikten sonra, resmi olarak kabul edilecek ve ardindan incelemeleri icin es-yasa
diizenleyicilere iletilecektir.

1.3 ENDONEZYA YESiL TAKSONOMISi

Endonezya'nin yesil taksonomisi, sirketlerin takip etmesi icin goniilliilik esasina dayandigindan heniiz
belirli raporlama gerekliliklerine sahip degildir. Yesil taksonomi, finansal hizmetler sektériine yesil
faaliyetlerin siniflandiriimasi konusunda daha iyi bir anlayis sagladig icin 6nemli goérilmektedir. Bir
finansal Urtin ve/veya hizmetin yesil faaliyetlerini siniflandirarak, yesil taksonominin yesil sektore kredi
veya finansman tahsisinin uygulanmasinda raporlama ve periyodik izleme ihtiyaglarini kolaylastirmasi
beklenmektedir.

Mevcut odak alanlarinin bir pargasi olarak, Finansal Hizmetler Kurumu (Financial Services Authority -
OJK) Surdurulebilir Finans Yol Haritasi Asama Il ile ilgili cesitli faaliyet alanlarinda yer almaktadir. Yol
haritasi, biri Yesil Taksonomi uyarinca yesil finansman/araglari igeren bir finansal hizmetler raporlama
sisteminin gelistirilmesini iceren alti gelisim alanini icermektedir.

1. Yesil Taksonomi'ye son seklinin verilmesi;

2. Kamu politikalari dogrultusunda karbon borsasi operasyonlarinin hazirlanmasi;

3. Yesil Taksonomi'ye uygun olarak yesil finansman/araglar da dahil olmak tizere FSS raporlama
sisteminin gelistirilmesi;

4. FSSicin risk yonetimi cercevesi ve iklimle ilgili riskleri uygulamak icin denetgiler icin risk temelli
denetim kilavuzlari gelistirmek;

5. Yenilik¢i ve uygulanabilir finansman planlari veya projeleri gelistirmek;

6. Farkindaligin artirilmasi ve kapasitenin gelistirilmesi. Halihazirda OJK, sektérlerle isbirligi ve
koordinasyon icin bir forum gorevi géormeyi amagclayan Surdirulebilir Finans Gorev Glici de
kurmustur.

Yesil taksonomiden 6nce, OJK 2017 yilinda, yilik raporlarina eslik eden sirdirilebilirlik raporlar
yayinlamalari gereken finansal kuruluslar igin zorunlu stirdirilebilirlik raporlama gereklilikleri getirmistir.
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Finansal strdirlebilirligin uygulanmasina iliskin OJK gereklilikleri (Kural No. 51/P0JK.03/2017)*° finansal
hizmet saglayicilari, ihraggilar- halka arz yapan kurumlar olarak tanimlanmaktadir- ve halka agik sirketler
icin gegerlidir. Yonetmelik kapsamindaki kuruluslarin OJK'ya bir Stirdiirtlebilir Finans Eylem Plani ve/veya
Surdurulebilirlik Raporu sunmalari gerekmektedir.

Surdurulebilir Finans Eylem Plani, bir Finansal Hizmet Saglayicisinin yonetmelikte tanimlanan ilkelere
dayali olarak sirdurilebilir finansin uygulanmasina yonelik kisa vadeli (yani bir yil) ve uzun vadeli (yani
bes yil) planlarini agiklayan bir belgedir:

Sorumlu yatirim ilkeleri;

Surdurilebilir is stratejisi ve uygulamasinin ilkeleri;
Sosyal ve cevresel risk yonetimi ilkesi;

Yonetisim ilkeleri;

Bilgilendirici iletisim ilkesi;

Kapsayicilik ilkeleri;

Oncelikli ana sektor gelistirme ilkeleri;
Koordinasyon ve isbirligi ilkeleri.

S®m 0 o0 T

Finansal kuruluslarin raporlayabilecegi finansal faaliyet érneklerinden bazilari sunlardir:

e Mikro isletmelere finansman saglanmasi

e Potansiyel misterilere strdirulebilir is konusunda egitim vermek

e Sirdirtlebilir Giretim ve tiketim konusunda kampanya yapmak

e Afetlere karsi savunmasiz olan ciftciler ve disik ve/veya orta gelirli kisiler icin sigorta primlerinin
subvanse edilmesi

Surdurdlebilir Finans Eylem Plani, is plani sunmasi gereken kuruluslar icin is plani sunumu ile ayni
zamanda, is planinin bir parcasi olarak veya ayri bir belge olarak, yillik bazda Finansal Hizmetler
Otoritesine sunulmasi gerekmektedir. Sirdurilebilir Finans Eylem Plani, Yonetim Kurulu tarafindan
hazirlanmasi ve Komiserler Kurulu tarafindan onaylanmasi gerekmektedir.

OJK, Suirdurdlebilir Finans Eylem Planlarini hazirlamalarina yardimci olmak amaciyla bankalar igin teknik
bir kilavuz yayinlamistir. Ancak, bilindigi kadariyla, OJK henliz banka disindaki kuruluslar i¢in bir teknik
kilavuz yayinlamamistir.

ilgili Ulusal ve Uluslararasi Standartlar

Endonezya'nin yesil taksonomisi, is faaliyetlerine dayali olarak hem mal hem de hizmet seklinde
Urtin/cikti Greten Endonezya ekonomik faaliyetlerini siniflandirmak icin temel olarak istatistik Endonezya
(Statistics Indonesia-BPS) tarafindan yayinlanan 5 basamakli standart is siniflandirmasini kullanmaktadir.
Ayrica, uluslararasi verilerin karsilastirilabilirligini tesvik etmek, ulusal siniflandirmalarin gelistirilmesi icin
rehberlik saglamak ve ulusal istatistik sistemlerinin gelistirilmesini tesvik etmek icin uluslararasi bir
referans siniflandirma olarak kullanilan Uluslararasi Standart Sanayi Siniflandirmasi (International

19 http://forestsandfinance.org/wp-content/uploads/2017/09/P0OJK-51-Unoffical-English-Translation-2017.pdf
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Standard Industrial Classification-ISIC) tarafindan da bilgilendiriimektedir. BM Ekonomik ve Sosyal isler
Dairesi (UN Department of Economic and Social Affairs) tarafindan yapilan is siniflandirmalari da bu

faaliyetlere gore istatistiklerin toplanmasi ve raporlanmasi icin kullanilan bir dizi faaliyet kategorisi
saglamaktadir.

1.4 CiN KATALOGU

1.4.1 Katalogla Baglantili Raporlama Cergeveleri

Cin'in gesitli yesil ve stirdirlebilir kilavuzlar ve siniflandirma sistemleri bulunmaktadir:

o Yesil krediler icin kilavuz ilkeler,
e Yesil tahviller icin garanti edilen projelerin katalogu ("Cin Taksonomisi" olarak kabul edilir),
e SKA'larin finansal taksonomisi.

Cin'in yesil kataloguna iliskin raporlama gerekliliklerinin, yesil/stirdlirilebilir projeler igin fon
gelirlerinin kullanimina iliskin bilgilere odaklandigini 6nemle belirtmek gerekmektedir. Bunlar, tiizel
kisi diizeyinde raporlama gereklilikleri degildir. AB'nin kurulus diizeyindeki raporlama gerekliliklerinin
aksine, Cinli kuruluslarin yesil varliklarinin veya projelerinin ihrag edebilecekleri yesil tahviller igin
uygunlugunu raporlamalari gerekmektedir.

1.4.2 Yesil Tahvil Garantili Projeler Katalogu

Baslica ulusal yesil tahvil taksonomilerinden ikisi, 2015 yilinda Cin Halk Bankasi (the People’s Bank of
China-PBoC) tarafindan tanitilan Yesil Tahvil Proje Katalogu ve 2016 yilinda Ulusal Kalkinma ve Reform
Komisyonu (National Development and Reform Commission-NDRC) tarafindan yayinlanan Yesil Tahvil
ihrag¢ Kilavuzu’dur. Son zamanlarda Cin, piyasa seffafligini tesvik etmek, islem maliyetlerini azaltmak ve
yesil yatirnrmi artirmak icin birlesik bir taksonomi konusunda ilerleme kaydetmistir. 21 Nisan 2021'de
PBoC, NDRC ve Cin Menkul Kiymetler Dizenleme Komisyonu (CSRC), Enerji Tasarrufu ve Cevre Koruma;
Temiz Uretim, Temiz enerji; Eko-Cevre; Yesil Altyapi ve Yeniden Yapilanma ve Yesil Hizmetler olmak
Gzere alti uygun yesil tahvil kategorisini destekleyen "Yesil Tahvil Destekli Projeler Katalogunun
Yayinlanmasina iliskin Bildirim (2021 Sirimi)"i ortaklasa yaymnlamistir (Tirkiye Baglaminda Yesil
Taksonomilerin incelemesi raporunun 1.2-Cin Taksonomisi bélimiini inceleyiniz).

2021 Katalogu, Cin'deki yesil tahviller icin uyumlastinlmis bir taksonomi tanimlamaktadir. Onceki
versiyonuyla karsilastirildiginda, komir ve dogal gaz lretimi ve kullanimi harig tutularak; hidrojen, yesil
tiketimin finansmani vb. kataloga eklenerek gilincellenmistir.

Yesil tahvil ihraggisinin, yesil tahvilin 6mri boyunca yatirmcilara ve daha genis piyasaya yesil tahvil
hakkinda raporlama yapmasi yesil tahvil konseptinin dnemli bir 6zelligidir. Raporlar, yatirimcilara tahvilin
finansal performansinin 6tesinde yatirimlari hakkinda bilgi saglamaktadir. Cin'deki yesil tahviller igin,
gelirlerin kullanimi raporlamasi gereklidir ve ¢evresel etki raporlamasi tesvik edilir, ancak yalnizca CSRC
tarafindan dizenlenen kurumsal ihraggilar ve finansal tahviller arasinda belirli bir limit tutarini asan yesil
projeler igin gereklidir.

PBoC kurallarina uymak icin ihraggilarin, PBoC'ye aday gosterilen projelerin kategorileri, proje segim
kriterleri, karar alma prosedirleri, gelir yonetimi ve varliklarin/temel projelerin cevresel faydalar
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hakkinda bilgi iceren basvurular sunmasi gerekmektedir. PBoC onayi ile ihraggilar tahvillerini "yesil

tahvil" olarak etiketleyebi

lir ve

ihraca baslayabilmektedir. Cin'in yesil tahvil

piyasasinin diger

diizenleyicileri CSRC ve NDRC’dir. Hem CSRC hem de NRDC'nin uyulmasi gereken ayri kurallar
bulunmaktadir. Farkli diizenleyici girisimler kapsaminda yesil tahvil degerlendirme standartlari igin Tablo

3'U inceleyiniz.

Yesil Tahvil Tirleri

Diizenleyici kurum

Yesil
Finansman
Tahvili

PBoC

Yesil Sirket
Tahvilleri

NDRC

Yesil Kurumsal
Tahviller

CSRC

Yesil Borg
Finansman
Araci

NAFM |

Kullanilan
Siniflandirma/Taksonomi

Yesil Tahvillerle
desteklenen

NDRC Kilavuzlari

Yesil Tahvillerle
desteklenen

Yesil Tahvillerle
desteklenen

projelerin projelerin projelerin
katalogu katalogu katalogu
Normatif belge PBoC Duyurusu | Yesil Tahvillerin | Yesil Tahvil Finansal
#39 ihracina iliskin ihracini Olmayan
Kilavuz, NDRC Desteklemek igin | Sirketler igin
B Yol Gésterici Yesil Borg
Gorusler, CSRC Finansmani

31 Aralik 2015

#6

2 Mart 2017

Araglarina iliskin
Kilavuz, NAFMII
No. 10

22 Mart 2017

Gelir Yonetimi

Gelir yonetimini
net bir sekilde
izlemek igin
ozel bir hesap
olusturulacaktir

Belirtilmemis

Gelir yonetimini
net bir sekilde
izlemek icin 6zel
bir hesap
olusturulacaktir

Gelir yonetimini
net bir sekilde
izlemek icin 6zel
bir hesap
olusturulacaktir

Projenin izlenmesi ve Ugiincii taraf Diizenleyici Ugiinci taraf Ugiincii taraf
degerlendirilmesi sertifikasyonu kurum sertifikasyonu sertifikasyonu
(gonalla) tarafindan (gonalla) (gonulla)
Olgme ve
degerlendirme
Beyan Sekli Her (¢ ayda bir | Belirtiimemis ihragcilarin ilgili Her yilin 30
gelir (ihraggilar, Ozel | diizenlemeler Nisan
kullaniminin Sektor veya anlasmalar | tarihinden
beyani; her yil Tahvillerinin uyarinca once, gelirlerin
30 Nisan'dan ihracina iliskin gelirlerin kullanimini ve
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once bir 6nceki
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Yesil Sirket
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Genel Kilavuz
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Yesil Kurumsal
Tahviller

kullanimi, yesil
proje ilerlemesi
ve cevresel
faydalari
hakkinda rapor
vermesi
gerekecektir;
tahvil yoneticisi
bu bilgileri yillik
idari raporunda
yayinlayacaktir

Yesil Borg
Finansman
Araci

bir dnceki
yildaki yesil
projelerin
ilerlemesini
aciklayin; Her
yilin 30 Agustos
tarihinden
once, gelirlerin
kullanimini ve
cari yihn ilk
yarisindaki yesil
projelerin
ilerlemesinin
beyani

PBoC kilavuzlari®®, ihraggilarin tahvilin finanse ettigi yesil proje tirleri hakkinda piyasaya ¢ ayda bir
rapor vermesini gerektirmektedir. Gelirlerin kullanimini teyit etmek icin bir denetciden 6zel bir rapor
alinmasi gerekmektedir. ihragcilar ayrica gelirlerin kullanimina iligkin yillik raporu dogrudan PBoC'ye
sunmalidir. PBoC kilavuzlari, ihracggilari temel projelerin cevresel etkileri hakkinda da rapor vermeye
tesvik etmektedir; ancak bu bir zorunluluk degildir. Bu, 6rnegin bir ihragcinin gelirlerin glines enerjisi
projelerine gittigini beyan etmesi gerektigi anlamina gelir, ancak yatirimla emisyon azaltimina iliskin
verilerin saglanmasi, tavsiye edilmesine ragmen PBoC kilavuzlarina uymak igin gerekli degildir.

Yesil tahvillerin nitelikli yesil varliklari finanse ettigini dogrulamak icin belirli mekanizmalar
bulunmaktadir. En yaygin mekanizma, yesil tahvil ihracggilarinin yatirimcilara hem ihragtan énce hem de
sonra tahvilin yesil kimlik bilgilerine daha fazla gliven duymalarini saglamak icin dis incelemeyi
kullanmalaridir:

» jhrag¢ 6ncesi: Dig incelemeler, yatirimcilara 6zellikle tahvilin ne tiir yesil projeleri finanse edecegi
ve ihragcinin fonlarin yalnizca bu yesil projelere tahsis edilmesini saglamak icin hangi yonetim
sureclerine sahip oldugu hakkinda bilgi saglamak icin ihractan énce kullanilmaktadir.

* jhra¢ Sonrasi: ihrag sonrasi dis incelemeler, yatirimcilara fonlarin ihragtan énce séz verildigi
sekilde tahsis edildiginden emin olmak ve tahvillerin cevresel etkileri hakkinda daha fazla bilgi
saglamak icin kullaniimaktadir.

20 https://www.chinadevelopmentbrief.org/wp-content/uploads/2021/08/Guidelines-for-financial-
institutionsenvironmental-
informationdisclosure.pdf#:~:text=Guidelines%200n%20Environmental%20Information%20Disclosure%20for%20Financial2
Olnstitutions,requirements%20in%20the%20process%200f%20environmental%20information%20disclosure.
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1.5 MEKSIKA YESiL TAKSONOMISi

Meksika Taksonomisi, ¢evresel ve sosyal hedefleri olan yesil yatirmlari tanimlamakta ve kilavuzlar
saglamaktadir. Meksika taksonomisi, dncelikli sektorleri (tarim, enerji, su temini, insaat, imalat, ulasim,
atik yonetimi) kapsamaktadir. Ayrica sosyal kapsayicilik, cinsiyet esitligi ve siirdlrilebilir sehirler gibi
sosyal hedefleri de icermektedir (Tirkiye Baglaminda Yesil Taksonomilerin incelenmesi raporunu
inceleyiniz). Meksika'nin yesil taksonomisi heniiz belirli raporlama gerekliliklerine sahip degildir-
¢linkii sirketlerin taksonomiyi takip etmesi gonillilik esasina dayanmaktadir.

Ancak, Ulusal Bankacilik ve Menkul Kiymetler Komisyonu, Ulusal Menkul Kiymetler Sicili'ne kayith
menkul kiymetlerin, diger hususlarin yani sira, gevresel konular hakkinda rapor vermesini zorunlu
kilmaktadir.2! Menkul kiymet ihra¢ eden ve bu menkul kiymetleri Ulusal Menkul Kiymetler Sicili’ne
kaydettiren sirketler, ¢cevre politikalarini ve sertifikalarini yillik raporlarinda agiklamak zorundadir. Cevre
politikalari, yonetim sistemleri, cevre sertifikalari ve sahip olabilecekleri akreditasyonlar hakkinda rapor
vermeleri gerekmektedir.

Ayrica, cevrenin ve dogal kaynaklarin korunmasi veya restorasyonu icin herhangi bir programlari veya
projeleri varsa bilgi vermeleri gerekmektedir. Bu projeler kapsaminda iklim degisikliginin fiili ve
potansiyel etkileri ve iklimle ilgili riskleri (fiziksel ve gegis) hakkinda bilgi vermeleri gerekmektedir.

1.6 GUNEY KORE K-TAKSONOMISi

K-Taksonomisi, AB Taksonomisi ile uyumlu olarak alti cevresel hedefe sahiptir (Tlrkiye Baglaminda Yesil
Taksonomilerin incelenmesi raporunu inceleyiniz):

e Sera gazi azaltimi

e iklim degisikligine uyum

e Sirdurulebilir su tasarrufu
e Geri Donlsim

e  Kirliligin 6nlenmesi

e YoOnetim ve biyogesitlilik

K-taksonomisi ayni zamanda yesil faaliyetlerin degerlendirilmesinde 6nemli zarar vermeme ve asgari
sosyal giivenlik kriterlerini de uygulamaktadir. Pilot 6rnek uygulamasi, su ana kadar, 6ncelikle
goniilliiliik esasina dayal tahviller icin gecerlidir. Pilot uygulama, sirketlerin, yesil taksonomiye gore
raporlama yapmasini gerektirmemektedir.

Finansal Hizmetler Komisyonu, Borsalarla isbirligi icinde, ESG kurumsal beyan gerekliliklerini
gelistirmekte ve bunlari 2030 yilina kadar asamali olarak zorunlu hale getirmektedir.

Beyan gereklilikleri su anda goniillilik esasina dayanmaktadir, ancak 2025 yilindan itibaren biiyiik
sirketler i¢in zorunlu hale gelecek. Finansal Hizmetler Komisyonu, Kore Borsasi'nin toplam varligi 100
milyar KRW (yaklasik 80 milyon ABD Dolari) olan borsaya kote sirketler tarafindan strdirilebilir yonetim
raporlarinin gonilli olarak beyan edilmesini tesvik etmek icin, ESG beyanlarina iliskin bir kilavuz

21 https://www.chbv.gob.mx/Anexos/Anexo0%20N%20CUE.pdf
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olusturdugunu duyurmustur. Borsa, slirdirilebilir yonetim raporlarinin zorunlu olarak aciklanmasini

2030 yihindan itibaren kademeli olarak tim KOSPI listesindeki sirketlere genisletmeyi planlamaktadir.
Aciklamalarin cevresel riskler, isgiicti refahi ve ydnetisim icin eylem planlarini icermesi gerekecektir.?

Bununla birlikte, Aralik 2016'da uygulamaya konulan Kore yoénetim kurallarinin uygulanmasindaki
ilerleme gbzden gegirilerek, ESG ile ilgili givene dayall gorevleri gliclendirecek revizyonlarin yapilmasi
degerlendirilecektir.

1.7 GUNEY AFRIKA TAKSONOMISi

Giiney Afrika'nin Yesil Finans Taksonomisi (South Africa’s Green Finance Taxonomy-SA GFT) Nisan
2022'de yayinlanmigtir. Biyik olciide AB taksonomi yapisini ve ilkelerini takip etmektedir. Heniiz
goniillii bir aractir ve taksonomi uyumu ile ilgili raporlama gereklilikleri bulunmamaktadir.

Johannesburg Menkul Kiymetler Borsasi (Johannesburg Stock Exhange-JSE) 2022 yilinda kilavuz belgeler
yayinlamistir. "Sirdirilebilirlik Beyan Rehberi" ve "iklim Degisikligi Beyan Rehberi", JSE'ye kote
sirketlere géniilli beyanlari icin rehberlik saglamak lizere tasarlanmis belgelerdir. iklim Degisikligi Beyan
Kilavuzu, iklimle ilgili kiiresel beyan uygulamalarini tanimlamayi amaclamaktadir. Ayrica, iklimle
Baglantili Finansal Beyan Gorev Giict (TCFD) ile uyumlu iklim raporlamasina gore, ihracgcilari iklimle ilgili
raporlamaya baslamaya tesvik etmek icin bir rehber sunmaktadir.?

Bir sirketin beyan etmesi gereken iklimle ilgili bilgileri dort kategoride ayrintili olarak agiklamistir:

e YOnetisim

e Strateji

e idari ydnetim

e Metrikler ve hedefler

Guney Afrika'nin Yesil Finans Taksonomisi, Tirkiye icin iyi bir ornek teskil etmektedir. SA GFT
gelistiricileri, en basindan itibaren taksonomilerinin AB taksonomisi ile uyumlu olmasi yoniinde stratejik
bir karar almistir. Bu kararin gerekgesi, AB'nin Gliney Afrika'nin en biylk ticaret ve yatirim ortagi
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle AB taksonomisi, SA GFT'nin AB ile uyumlu hale getirilmesi
icin bir baslangic noktasi ve temel olarak kullanilmistir. Bu 6rnek, Tirkiye'nin de benzer nedenlerle
taksonomisini AB ile ne Ol¢lide uyumlastirmak istedigine dair kararini etkileyebilir. Tirk yetkililer, her iki
taksonominin de resmi ve karsilikli olarak her iki yargl alaninda da kabul edilebilir olarak taninmasi
gerektiginden, uyumlastirmanin birlikte ¢alisabilirligi garanti etmediginin farkinda olmaldir. Bu nedenle,
birlikte calisabilirlik gereklilikleri ve hedefleri net bir sekilde tanimlanmalidir. Gliney Afrika 6rnegi ayrica,
sirecin basindan itibaren ¢ok aktif bir paydas katilimi ve istisare siirecinin yurituldigini
gostermektedir. Vaka calismalari, pilot uygulamalar ve potansiyel kullanicilarin egitimine o6ncelik
verilmistir, ciinkdi bu adimlar kritik Gneme sahiptir ve etkili olabilmeleri icin ¢ok fazla zaman ve ¢aba

22 https://www.fsc.go.kr/eng/pr010101/75177

23 https://www.jse.co.za/sites/default/files/media/documents/JSE%20Climate%20Disclosure%20Guidance June%202022.pdf
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gerekmektedir. Bu agidan Gliney Afrika taksonomisi, Tiirkiye'nin de kendi taksonomisini hayata gegirme
sirecine 151k tutabilir.
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ULUSLARARASI RAPORLAMA VE BEYAN STANDARTLARI

Raporun bu béliiminde, uluslararasi raporlama ve beyan standartlari ele alinmaktadir. Strdirdlebilirlik
ve raporlamanin kisa tanimi, standartlara ve en yaygin kullanilanlara genel bir bakis, strdurtlebilirlik
raporlamasinin yesil taksonomilerle iliskisine dair 6rnekler icermektedir. Ayrica, raporlama ve beyan
standartlarinin konsolidasyonuyla ilgili son gelismeler ele alinmaktadir. Bu bolimdiin, arastirma bulgulari
Ozetle asagidaki gibidir:

Kullanici ihtiyaglarina goére degisen, etkin 5-7 adet uluslararasi sirdirilebilirlik raporlama ve
beyan standardi ve cercevesi bulunmaktadir. Bunlar, yesil taksonomilerle baglantili olmamakla
beraber, yesil taksonomilerin uygulanmasini gerektirmemektedir. Evrensel bir yesil taksonomi
olmadig icin, uluslararasi standartlar herhangi bir yesil taksonomiye atifta bulunmamaktadir.
Ulusal veya bélgesel raporlama standartlari s6z konusu oldugunda, yesil taksonomi uyumunun
raporlanmasi gerekebilir (AB’de uygulana ESRS, CSRD ve SFRD’nin ele alindigi dnceki bélimii
inceleyiniz). Su anda, taksonomi uyumu ve siirdiiriilebilirlik raporlamasi bagimsiz olarak ele
alinmaktadir.

Surdurulebilirlik raporlama gereklilikleri halen gelistirilmekte ve iyilestiriimektedir. Raporlama
standartlan arasindaki standardizasyon ve birlikte ¢alisabilirlik eksikligi, kiiresel olarak finansal
kurumlar igin dnemli bir zorluk teskil etmekte ve yatirnm arayan isletmeler iizerinde zincirleme
bir etki yaratmaktadir. Her ne kadar standartlar arasinda konsolidasyon gerceklesmeye baslasa
ve bu durum neredeyse kaginilmaz olsa da bunun gergeklesmesi yillar alabilir.

Yesil taksonomi uyum raporlamasi ayri olarak ele alinir, ancak bir siirdirdlebilirlik beyanina
entegre edilebilir, ancak bunun igin herhangi bir gereklilik olmadig gibi uluslararasi
surdirdilebilirlik beyan ve raporlama standartlari tarafindan 6ngérilen zorunlu veya tercih edilen
sablonlar da bulunmamaktadir.

Bir sirket tarafindan strdirulebilirlik raporlamasinin yiritilmesi igcin 6ngorilen tek bir yéntem
yoktur. Farkli kurumsal ihtiyaglari karsilamak icin birden fazla cergeve mevcuttur. Borsaya kote
sirketlerin %80'i en az bir siirdUrilebilirlik raporlama standardi ile ¢alismaktadir. GRI, diinya
¢apinda kullanilan en yaygin standart olmaya devam etmektedir, ancak bazi bdlgelerde
Surdardlebilirlik Muhasebesi Standartlari Kurulu (SASB) veya yerel borsa yonergeleri agik bir
sekilde tercih edilmektedir. SASB'ye gore "Sirketler, paydaslarinin her birinin farkl ihtiyaglarina
gore uyarlanmis bir beyan sistemi gelistirmek icin farkli cergeve ve standartlari yapi taslari olarak
kullanabilir."

Bankalar ve finans kuruluslar, kendilerine 6zgii ihtiyaglarini karsilamak ve sektore o6zgii
gerekliliklere uymak icin genellikle Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) ve iklimle Baglantil
Finansal Beyan Gorev Giicii (TCFD) gibi siirdiriilebilirlik raporlama standartlarinin bir
kombinasyonunu kullanmaktadir. TCFD, geleneksel bir sirdirilebilirlik raporlama standardi
olmamakla birlikte, finansal kuruluslarin iklimle baglantili riskleri ve maruziyetleri, dusuk
karbonlu gegis cabalarini ve operasyonlarindaki, portfoylerindeki ve yatirim faaliyetlerindeki
firsatlari degerlendirmeleri ve beyan etmeleri i¢in bir rehberlik sunmaktadir.

Uluslararasi Surdirilebilirlik Standartlari Kurulu (I1SSB), iklimle baglantili finansal verilerdeki
daginikhigi azaltmak ve karsilagtirilabilirligi artirmak igin Haziran 2023'te ilk standartlarini -IFRS
S1 ve IFRS S2- yayinlamistir. Standartlar, bir sirketin beklentileri lGzerindeki stirdurilebilirlikle
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ilgili ve iklimle ilgili risk ve firsatlarin agiklanmasi igin ortak bir dil olusturmaktadir. Standartlar,
IFRS muhasebe standartlarinin temelini olusturan kavramlar izerine inga edilmistir ve sirketlerin
surdirdlebilirlikle ilgili bilgileri finansal tablolarla birlikte ayni raporlama paketinde sunmalarini
saglamak icin tasarlanmistir. Standartlar, tim muhasebe gereklilikleri ile birlikte kullanilmak
Gzere gelistirilmistir. ISSB Standartlari, GRI gibi diger raporlama standartlari ile birlikte
uygulanabilmektedir.

2.1 TERMINOLOJi- SURDURULEBILIRLIK, ESG VE CSR

Birlesmis Milletler (BM), strduriilebilirligi "gelecek nesillerin, kendi ihtiyaglarini karsilama kabiliyetinden
édin  vermeden bugiiniin ihtiyaclarini  karsilamak" olarak tanimlamaktadir.2* Sirdirilebilirlik
raporlamasi, sirdiriilebilirlik ve gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) faktorleriyle ilgili bilgilerin,
finansal raporlamanin yaninda veya onunla entegre olarak degerlendirilmesi, 6lgiilmesi ve beyan etme
uygulamasidir. Ayni sirdirdlebilirlik raporlamasi kavramini nitelemek i¢in kullanilan ¢ok cesitli
terminolojiler bulunmaktadir: finansal olmayan raporlama, ekstra finansal raporlama, sosyal raporlama,
Kurumsal Sosyal Sorumluluk (Corporate Social responsbility-CSR) raporlamasi ve hatta sosyo-cevresel
raporlama bunlara 6rnektir. Strdirilebilirlik raporlamasi standartlari, ¢ergeveleri ve kilavuzlarinin ¢cogu
(Tablo 4’0 inceleyiniz), ekonomik kalkinmanin baslamasi veya devam etmesi igin sosyal unsurlar ve
cevresel ihtiyaclarin her yoninin korunmasi gerektigi anlayisina dayanmaktadir. Sardurilebilirlik
raporlama uygulamasi, 1980'lerden beri daginik bir sekilde var olmakla birlikte, son yirmi yilda ciddi
anlamda genislemistir ve su anda bir konsolidasyon sirecinin ortasinda bulunmaktadir.

Genel anlamda surdirilebilirlik raporlamasi, finansal olmayan performans bilgilerinin gondlli, talep
Uzerine veya zorunlu olarak kurum disindakilere beyan edilmesi anlamina gelir. Devletler, sirketler,
yatirimcilar ve STK'lar strdirulebilirlik raporlamasini (ve raporlarini), etkileri (kirlilik, biyogesitlilik vb.),
sera gazl (GHG) emisyonlari, malzeme ve kaynak kullanimi ve tedarik zinciri stirdtrilebilirligi dahil olmak
Uzere c¢ok cesitli strdurtlebilirlik konularindaki performanslarini ve etkilerini paylasmak icin
kullanmaktadir. Strdurtlebilirlik raporlari, kuruluslarin cevresel risklerini, firsatlarini ve uygulamalarini
yatirimcilar, diizenleyiciler, ortaklar, galisanlar ve tiketiciler gibi paydas gruplarina, kamuya agik bir
sekilde iletmelerinin birincil yolu olarak goriilmektedir; bdylece her biri bilingli karar verebilmektedir.

Surdurdlebilirlik raporlari nihai bir amag olmaktan ziyade, bir kurumun siirdiiriilebilir kalkinmaya olan
baghligini artiran ve hem i¢ hem de dis paydaslara karsi hesap verebilirligini sergileyen bir ara¢ olarak
gorilmelidir. Stirdirilebilirlik raporlamasi, salt bilgilendirici olmanin 6tesine gecerek kurumsal karar ve
davranislari etkileyerek donistlrici bir rol Ustlenmektedir. Sirketler performanslarini belirli ESG
Olcltlerine gore izler, ilerlemelerini paylasir ve slrdirilebilirlik hedeflerini taahhit ederler. Sonug
olarak, yiksek kaliteli stirdirilebilirlik raporlamasi, kurumsal uygulamalarin déntsimiini saglamak ve
surdirdlebilir kalkinmaya ve Stirdirilebilir Kalkinma Amacglarina (SKA'lar) ulasiimasina katkida bulunmak
icin glclu ve vazgecilmez bir katalizor haline gelmektedir.

24 https://www.un.org/en/academic-impact/sustainability
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2.2 GESITLI ULUSLARARASI RAPORLAMA VE BEYAN STANDARTLARI

Uluslararasi slrdirilebilirlik standartlari, sirketlere uretkenliklerini ve verimliliklerini artirirken ayni
zamanda olumlu bir gevresel ve sosyal etkiyi tesvik etmek igin ihtiya¢ duyduklari gergeveleri, kilavuzlari
ve araglari saglamaktadir. Giderek artan sayida kurulus, endistri grubu ve ulusal dizenleyici kurum,
sirdurulebilirlik raporlamasi icin cerceveler sunmakta ve sirketlere bu uygulamada rehberlik etmek
Uzere standartlar veya benzer girisimler yayinlamaktadir. Kilavuzlarin gelistirilmesindeki amag, sirketlere
somut bir metodoloji saglamak ve yayinlanan verileri kullanicilar icin anlasilabilir, glvenilir ve
karsilastirilabilir kilmaktir. Raporlama kilavuzlari ya kar amaci glitmeyen 6zel kuruluslar ya da sivil toplum
kuruluglari®® (sirketler tarafindan benimsenmesi géniillilik esasina dayanmaktadir) ya da son
zamanlarda hiikiimetler tarafindan zorunlu standartlar temelinde yayinlanmaktadir. Strdirilebilirlik
standartlari, temel hedefleri ve belgelendirme prosediirleri agisindan bazi benzerlikler tasimalarina
ragmen, tarihsel gelisimleri, hedef kitleleri, cografi dagilimlari ve cevresel, sosyal ve ekonomik konulara
odaklanmalari agisindan kayda deger farkliliklar bulunmaktadir.

Bugtin, diinya capinda yaklasik 600 farkh siirdiiriilebilirlik raporlama gerekliligi, standardi, endistri
girisimi, cercevesi ve kilavuzu oldugu tahmin edilmektedir?®. Bu durum, sirdirilebilirlik raporlamasini
karmasik, arastirma agirlikh ve tekrarlayan zorlu bir siire¢ haline getirebilir. En yaygin kullanilan bes
standart ve daha az kullanilan diger raporlama standartlarinin sektér odagi, hedef kitlesi, kullanicilari ve
amaclari da dahil olmak tizere ayrintili incelemesi icin litfen Tablo 5'i inceleyiniz.

Ayrica, sirketlerin paylastigi verileri raporlamak ve saklamak igin kiresel bir havuz veya platform
bulunmadigl da not edilmelidir. Sonuc olarak, ¢cogu sirket raporlama icin kullandiklari standartlari ve bir
dereceye kadar surdurulebilirlik performansini nasil raporlayacaklarini ve hangi platformu veya yazilim
aracini kullanacaklarini kendileri segmektedir.

Beyan ve raporlamayi cevreleyen cerceveler siirekli bir evrim igcindedir ve sirketler, 6zellikle de ¢ok uluslu
sirketler, stirdUrilebilirlik raporlamalarinin sekli, yargi alani, icerigi ve siireci konusunda giderek daha
fazla zorlanmaktadir. Bir tlkenin, standartlari ve kurallari ne kadar ayrintili hale gelirse, digerlerinin
bunlara uyum saglamasi o kadar zor olabilir. Karbon Saydamlik Projesi (CDP), iklim Saydamlk
Standartlari Kurulu (Carbon Disclosure Standards Board-CDSB), Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI),
Uluslararasi Raporlama Entegre Raporlama Konseyi (lIRC), Sdrdirilebilirlik Muhasebesi Standartlari
Kurulu (SASB) ve IFRS Vakfi gibi, bircok hiikimet ve standart kurulusu arasinda standardizasyonla ilgili
glcll bir goris birligi bulunmaktadir. Standardizasyon yonindeki ilerleme, sektori sirdirilebilirlik
raporlamasi igin evrensel standartlara yaklastirmali ve bu degisken topluluktan kaynaklanan karigikhig,
sinirli seffafligi ve 6rtismeyi azaltmasi beklenmektedir.

Ayni strdiirtlebilirlik raporlamasi kavramini nitelemek igin kullanilan terminoloji kendi igerisinde gesitlilik
barindirmaktadir: SDG, ESG, finansal olmayan raporlama, ekstra-finansal raporlama, sosyal raporlama,
CSR raporlamasi ve hatta sosyo-cevresel raporlama. ESG ve sirdurulebilirlik siklikla birbirinin yerine
kullanilsa da aralarinda belirgin farklar vardir. Genel olarak, siirdiiriilebilirlik bir sirketin cevreyle olan

2 Globalreporting.org tarafindan yayinlanan iki 6rnek GRI - Mission & history (globalreporting veya Karbon Saydamlik Projesi (CDP)
https://www.cdp.net/en/info/about-us

26 https://www.globalreporting.org/news/news-center/2020-07-22-upward-trajectory-for-esg-disclosure-requirements/
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iliskisine odaklanirken, ESG cevresel sorumluluk, sosyal hesap verebilirlik ve yolsuzlukla miicadele
¢abalarini da kapsar. ESG, sirketlerin girisimlerini duyurmalarini ve yatirnmcilarin performanslarini ve
riski degerlendirmelerini saglayan harici bir yatinm cercevesi veya bir dizi o6l¢lit olarak hizmet
etmektedir. Buna karsilik strdardlebilirlik, kurulusun sermaye yatirimlarina rehberlik eden dahili bir
cerceve olarak kabul edilmektedir. Basitce ifade etmek gerekirse, strdirilebilirlik sirketin hedeflerini
yonlendirirken, ESG raporlanan sonuglari temsil etmektedir. ESG, dncelikle bir raporlama cergevesi
olarak hizmet etmektedir ve bu ESG’nin yatirmcilari ¢ekmek ve bilgilendirmek isteyen halka agik
sirketler veya finansman bulmayi amaclayan diger isletmeler i¢cin daha uygun hale getirmektedir. ESG’nin
aksine, Kurumsal Sosyal Sorumluluk (CRS), bir sirketin eylemlerinin gevrelerindeki diinyaya olumlu
katkida bulundugu bir is yaklasimini temsil etmektedir. Ornegin, perakende sektériinde faaliyet gdsteren
Patagonia, glclii bir CRS stratejisine 6rnek teskil etmektedir. Sirketin tim operasyonu, CRS ilkeleri
tarafindan yonlendirilmektedir. Bu durum, degerleri ugruna bir miktar gelirden feragat etmek anlamina
gelse bile bilingli tiketimi vurgulamaktadir. Sirket, sadece satisa odaklanmak yerine, sirket Grilinleri icin
onarim hizmetleri sunarak tiketimden ziyade dayanikhligi tesvik etmektedir. Patagonia ayrica,
kullanilmig Urinlerini yeniden satmakta ve hizli moda perakende modellerine aktif olarak karsi ¢ikarak
strdrilebilir malzemelerin kullanilmasini ve calisanlarina adil ticret 6denmesini saglamaktadir. 2’

BM Sirdirilebilir Kalkinma Amaglari (SKA'lar), TCFD'nin tavsiyeleri, AB Taksonomi Yonetmeligi ve ABD
SASB cercevesinin hepsi farkli yonlere odaklanmaktadir. Bu standart ve yoénetmelikler, Diinya Ekonomik
Forumu (World Economic Forum-WEF) metrikleri ve Birlesik Krallik iklim Finansal Risk Forumu kilavuzlari
da dahil olmak Gzere, cesitli sektor girisimleri gibi tanimlamakta, olcitler ve raporlama standartlarinin bir
karisimini sunmaktadirlar. Birlesik Krallik gibi bazi tlkeler de kendi taksonomilerini olusturma niyetinde
olduklarini belirtmektedir. AB'de ve diinya genelinde ¢evresel agidan siirdiirilebilir faaliyetlerin nasil
tanimlanacagina iliskin tartismalar gbz 6niine alindiginda, ortak kiresel standartlar sunmak zorunlu hale
gelecektir.

Hem finansal hem de finans disi parametrelerin raporlanmasi icin uluslararasi diizeyde cesitli raporlama
standartlari kabul edilmektedir. Standartlar dogasi geregi zorunlu olan finansal Olgitlerin aksine,
surdirdlebilirlik veya ESG parametrelerini kapsayan bilgiler agisindan, belirtildigi gibi, gondllalik veya
zorunluluk esasina gore uygulanabilmektedir.

TCFD, GRI ve CDP gibi girisimler, stirdirtlebilir ve kapsayici biyimenin risklerini, firsatlarini ve olasi
kapsamlarini belirleme konusunda kurumlari desteklemek igin cerceveler sunmaktadir. Clinki bu
cerceveler, 6zellikle spesifik KPI'lar ve hesaplama yontemleri agikga tanimlanmissa, kuruluslara rehberlik
edebilir ve karsilastirilabilirligi artirabilmektedir.

Ornegin, Avrupa Birligi, Birlesik Krallik, Fransa, isvigre, Yeni Zelanda ve Hong Kong Borsasi, biiyiik
sirketlerin iklimle baglantili bilgileri (finansal olmayan beyan diizenlemeleri) beyan etmesini
gerektiren ve bazilari TCFD'nin tavsiyelerini ¢ergeve olarak kullanan yasa ve yonetmelikler ¢ikarmistir.

27 https://www.wolterskluwer.com/en/expert-insights/the-abcs-of-esg-reporting

42 | Sayfa
Taksonomilerin Uygulanmasina Yénelik Raporlama ve Beyan Standartlarinin Analizi


https://www.wolterskluwer.com/en/expert-insights/the-abcs-of-esg-reporting

Frankfurt School
iKLIM DEGISIKLIGI A F D f of Finance & Management

AGEMECE FRARCAISE

BASKANLIGI OE DEVELOFFDMENT German Excellence. Global Relevance.

Gliney Afrika'da JSE Siirdiiriilebilirlik Beyan Rehberi, GRI Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlari, iklimle Baglantih Finansal Beyan Gérev Giicii (TCFD)
tavsiyeleri ve IIRC'nin Uluslararasi <IR> Cercevesi dahil olmak lizere,
stirdiiriilebilirlik ve iklim degisikligi beyanina iliskin en etkili kiiresel girisimlerin
yani sira, ¢ok cesitli diger gcerceveler ve standartlar ve c¢esitli emsal borsalarin
Strdiiriilebilirlik/ESG rehberleri ile uyumludur ve bunlardan yararlanmaktadir.
Bu Bilgilendirme Kilavuzu, bu kiiresel girisimlerden herhangi birinin yerini
almayr amaclamamakta, daha ziyade sirketlerin raporlama standartlarini
kolayca anlamalarini saglamayi ve Giiney Afrika baglami igin agik bir sekilde
bilgi vermeyi amac¢lamaktadir.
https://www.jse.co.za/our-business/sustainability/jses-sustainability-and-
climate-disclosure-quidance

Avustralya ve Amerika Birlesik Devletleri gibi diger Ulkelerin de bunlari takip etmesi muhtemel olarak
gorilmektedir. Genel olarak, analiz edilen tiim lilkelerde baskin bir referans gergevesi yoktur, bunun
yerine, daha 6nce bahsedilen standart ve ¢ergevelere atifta bulunmaktadirlar.

Cesitli beyan cerceveleri oldugundan, kurumlar rapor hazirlarken kafalari karisabilir, AB NFRD (su anda
CSRD olan) dahi belirli bir standardin kullanilmasini zorunlu kilmamis, ancak bir dizi olasi uluslararasi
standart (GRI, IFRS, SEC, CDP, SASB ve TCFD) onermis ve raporlama icin ne tiir bir cercevenin
kullanildiginin belirtilmesini istemistir.

AB, kurumsal ESG raporlamasinda tutarllik ve karsilastirilabilirlik saglamak amaciyla Avrupa Finansal
Raporlama Danisma Grubu'nu (EFRAG)?® Avrupa Komisyonu'na tam olarak hazirlanmis taslak AB
Surduralebilirlik Raporlama Standartlari ve/veya bu standartlara iliskin taslak degisiklikler seklinde teknik
tavsiye saglamakla gorevlendirmistir. CSRD'ye tabi sirketlerin Avrupa Sirdirilebilirlik Raporlama
Standartlarina (ESRS) gore raporlama yapmalari gerekecektir.

Temmuz 2023'te Komisyon, EFRAG'In?® dnerisi dogrultusunda, tim surdirilebilirlik konularini kapsayan
12 ESRS'i baslatmistir:

28 EFRAG, 2001 yilinda Avrupa Komisyonu'nun tesvikiyle kamu yararina hizmet etmek tzere kurulmus 6zel bir dernektir. EFRAG, CSRD'de
EFRAG'a verilen yeni rolu takiben 2022 yilinda misyonunu genisletmis ve Avrupa Komisyonu'na tam olarak hazirlanmis taslak AB
Surdirilebilirlik Raporlamasi Standartlari ve/veya bu standartlara iliskin taslak degisiklikler seklinde teknik danismanlik saglamistir. Uye
Kuruluslar, Avrupali paydaslar, ulusal kuruluslar ve sivil toplum kuruluslaridir. EFRAG'nin faaliyetleri iki temelde diizenlenmistir: Finansal
Raporlama Temeli: Avrupa perspektifinden IFRS Standartlarinin gelisimine etki etme ve bunlarin sermaye piyasalarinin etkinligine katkilari ile
ilgili olarak goris olusturma ve (IFRS Standartlarina yapilan degisiklikler dahil) Avrupa Komisyonu'na onay tavsiyesi saglama temeli.

29 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda 23 4043
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Tablo 4 Siirdiirtlebilirlik Konularini Kapsayan 12 ESRS

Grup Sayi Konu
Kesisen grup ESRS 1 Genel Gereklilikler
Kesisen grup ESRS 2 Genel Beyanlar
Cevre ESRS E1 iklim
Cevre ESRS E2 Kirlilik
Cevre ESRS E3 Su ve deniz kaynaklari
Cevre ESRS E4 Biyogesitlilik ve ekosistemler
Cevre ESRS E5 Kaynak kullanimi ve déngisel ekonomi
Sosyal ESRS S1 Kendi is glicli
Sosyal ESRS S2 Deger zincirindeki etkilenen galisanlar
Sosyal ESRS S3 Etkilenen topluluklar
Sosyal ESRS S4 Tiiketiciler ve son kullanicilar
Yénetisim ESRS G1 is yapis bicimi

Komisyon, EFRAG'In 6nerisini degerlendirirken, ESRS ile Uluslararasi Surdirilebilirlik Standartlari Kurulu
(ISSB) ve Kiresel Raporlama Girisimi (GRI) standartlari arasinda yliksek diizeyde uyum arayisina girmistir.
GRI, 6nemli bir referans noktasi olarak hizmet etmis ve ESRS'deki raporlama gerekliliklerinin bircogu GRI
standartlarindan esinlenmistir.

ESRS ve ISSB'nin ilk iki standardi -IFRS S1 ve IFRS S2- paralel olarak gelistirilmistir. Komisyon, EFRAG ve
ISSB arasindaki isbirligi, iki standart setinin cakistigi yerlerde ylksek derecede uyum saglamistir.

ESRS ve iki ISSB standardi arasindaki uyumlastirma cabalari, CSRD kapsaminda iklim degisikligi
konusunda raporlama yapmasi gereken ve ayni zamanda ISSB standartlarina uymayi tercih eden
sirketlerin artik ayni standart setini kullanarak raporlama yapabilmesini saglamaktadir. Ancak ESRS
kapsaminda sirketler, yatirimcilar, is ortaklari, sendikalar vb. dahil olmak tzere birden fazla kullaniciyi
ilgilendiren etkiler hakkinda ek bilgi saglayacaktir.

AB ESRS ile, ISSB standartlarini kendi yasal gercevesine entegre etme konusunda diger tim buyuk
Ulkelerdekinden daha ileri gittigini iddia etmektedir. Bunu, tutarli bir kiiresel cercevenin gelistirilmesine
ve raporlanan surdurilebilirlik bilgilerinin kiresel karsilastirilabilirligine yonelik énemli bir katki olarak
gormektedir.

Surdurulebilirlik raporlamasi ve temel bilesenleri karmasik bir yapiya sahiptir. Bu bélimin geri kalan
kisminda, cesitli strdlrilebilirlik raporlama mekanizmalarinin ve vyapilarinin etkili gonilli beyani
mimkin kilmak icin nasil birlikte galistigl incelenmektedir. Kuruluslar iklim etkilerini, riskleri ve diger
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cevresel faktorleri gonilli olarak beyan etmek icin bu bolimde incelenen siirdirilebilirlik raporlama
cercevelerini, standartlarini ve ilgili protokolleri kullanmaktadir.

CERCEVELER

ESG cerceveleri veya ESG raporlama cerceveleri olarak da adlandirilan sirdirilebilirlik raporlama
cerceveleri, kuruluslara faaliyetleriyle ilgili strdirilebilirlik konularini tanimlamak, degerlendirmek ve
raporlamak i¢in bir yapi saglayan Ust diizey kilavuzlar veya yaklasimlardir. Bu cerceveler, sirketlerin
performanslarini sektérdeki emsalleri ve kiiresel en iyi uygulamalarla kiyaslamalarina ve kaydettikleri
ilerlemeyi yatirimcilar, diizenleyiciler, tiiketiciler ve ¢alisanlar dahil olmak tizere paydaslara iletmelerine
olanak tanimaktadir.

Karbon Saydamlik Projesi (CDP), Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI), Siirdiirilebilirlik Muhasebesi
Standartlari Kurulu (SASB) ve iklimle Baglantih Finansal Beyanlar Goérev Giicii (TCFD) gibi bircok iyi
bilinen surdurilebilirlik raporlama cercevesi bulunmaktadir. Her cercevenin kendine 6zgl bir odagi
bulunmaktadir, ancak hepsi surdirilebilirlik raporlamasinda seffafligi, karsilastirilabilirligi ve hesap
verebilirligi tesvik etme ortak hedefini paylasmaktadir (Litfen Tablo 5'i inceleyiniz).

STANDARTLAR

Standartlar, cerceveler tarafindan ortaya konan ilkeler Uzerine insa edilen daha detayli ve 06zel
kilavuzlardir. Kuruluglarin belirli strdardlebilirlik konularinda raporlama yapmak igin kullanmalari
gereken kesin gereklilikleri, Olclitleri ve gostergeleri ana hatlariyla belirtmektedirler. Standartlar,
surdurdlebilirlik performansini 6lgmek ve agiklamak igin ortak bir dil ve bir dizi 6l¢lit saglayarak
kuruluslar ve sektorler arasinda karsilastirilabilirligi mimkin kilmaktadir.

Standartlar, cerceveye ve endiistri sektdriine bagl olarak degisir. Ornegin, GRI, tiim kuruluslar icin
gegerli bir dizi evrensel standardin yani sira sektére 6zgii sorunlari da ele alan konuya 6zel standartlar
sunmaktadir. SASB ise, belirli bir sektordeki sirketler igin finansal agidan 6nemli ESG konularini
kapsamak lizere tasarlanmis, sektére 6zel standartlara odaklanmaktadir (Latfen Tablo 5'i inceleyiniz).

PROTOKOLLER

Protokoller, kuruluslarin sirdirilebilirlik performanslarini secilen cerceve ve standartlara uygun olarak
Olgmelerine, izlemelerine ve raporlamalarina yardimci olan 6zel araglar, metodolojiler veya talimatlardir.
Protokoller, cercevelerden ayri veya cercevelerin bir pargasi olarak yerlesik olabilirler.

Protokoller, verilerin tutarli ve dogru bir sekilde nasil toplanacagi, hesaplanacagl ve aciklanacagi
konusunda ayrintih rehberlik sunmaktadirlar. Ayrica, sera gazi (GHG) emisyonlari muhasebesi, su
kullanimi, atik yonetimi, enerji kullanimi ve Uretilen plastik atiklar gibi strdirilebilirlik raporlamasinin
cesitli yonlerini ele alabilmektedirler.

Sera Gazi Protokolii gibi bazi protokoller, sera gazi emisyonlari igin evrensel olarak kabul edilmis dlgiim
ve raporlama metodolojileri sagladigindan farkli cergeveler arasinda kullanilabilirler. Diger protokoller,
belirli bir cerceveye veya sektére daha 6zel olabilmektedir. Ornegin, GRI''n kendi standartlari icinde
yerlesik kendi protokolleri bulunmaktadir.

SURDURULEBILIRLIK RAPORLAMA EKOSISTEMINDEKI iLAVE BILESENLER

Cerceveler, standartlar ve protokollere ek olarak, strdirilebilirlik raporlama ekosistemi baska
bilesenlerden de olusmaktadir. Derecelendirmeler, kuruluslarin siirdiiriilebilirlik performansini belirli
kriterlere gére degerlendirir ve puanlarken, siralamalar kuruluslarin performansini emsallerine veya
sektor kiyaslamalarina gore karsilastirir ve listeler. Hikliimet veya dlzenleyici kurumlar tarafindan
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olusturulan yénetmelikler, zorunlu sirdirdlebilirlik raporlama gerekliliklerini belirlemektedir. Birlesmis
Milletler (BM) Sirdirilebilir Kalkinma Amaclari (SKA’lar) gibi kiiresel hedefler, surdurilebilirlik
cabalarina rehberlik edecek bir dizi evrensel hedef ve amag saglamaktadir. Son olarak, BM Kiiresel ilkeler
Sozlesmesi gibi ilkeler, kuruluslarin strdirilebilirlik stratejilerini sekillendiren temel taahhitleri ve
degerleri tanimlamaktadir. Bu bilesenler, uyumlu bir strdirilebilirlik raporlama sistemi olusturmak icin
raporlama siireci boyunca birbirlerini tamamlayarak ve destekleyerek uyum icinde calismaktadir.

GRI'In CEO'sunun yakin zamanda konuyla ilgili su aciklamayi yapmistir: "Sardardlebilirlik raporlamasi
ortami hizla gelismektedir; bu nedenle isletmelerin degisikliklerin kendileri icin ne anlama gelebilecegi
konusunda sorulari olmasi anlasilabilir bir durumdur. Taslak ESRS'nin GRI Standartlari ile mimkin
oldugunca uyumlu oldugunun teyit edilmesi, GRI raportérlerine yeni gerekliliklere hazirlanmak igin
mevcut raporlama uygulamalarini kullanabilecekleri konusunda glivence vermektedir. Sirdirilebilirlikle
ilgili beyanlar konusunda, IFRS Vakfi ve ISSB ile siiregelen isbirligimizle birlikte ele alindiginda, bu durum
GRI'In uygunlugunu daha da giiclendirmekte ve etkilerin raporlanmasinda kiiresel 6l¢it saglayici olarak
lider konumumuzu ortaya koymaktadir.”

inceledigimiz orneklerdeki AB’nin standartlari harig, diger uluslararasi sirdirilebilirlik standartlari
dogrudan yesil taksonomilere atifta bulunmayabilir, bunun yerine bir¢ogu iklim degisikliginin azaltimi,
kaynak verimliligi ve biyogesitliligin korunmasi gibi cevresel hususlari gergevelerine ve raporlama
kilavuzlarina dahil etmektedir.

Surdirilebilir raporlama ve beyan standardinin evrensel olarak uygulanabilir olmasi beklenirken,
uluslararasi bir yesil taksonomi mevcut olmadigindan ve bircok (lke bir yesil taksonomiyi
benimsemediginden veya hicbir zaman benimsemeyebileceginden, uluslararasi beyan ve raporlama
standartlari tanim geregi yesil taksonomilere atifta bulunamamaktadir. Ote yandan bir isletme, yesil
faaliyetlerini uluslararasi bir sirdiiriilebilirlik veya ESG raporlama ve beyan cercevesi dahilinde
siniflandirirken ve raporlarken bir yesil taksonomi uygulayabilir. Ayrica, farkli sektorler (bankalar, varlk
yoneticileri, hikiimetler ve finansal olmayan sirketler) taksonomi faaliyetlerini farkh sekilde
raporlayacaktir (6rnegin, bir banka veya varlik yoneticisi yesil varlik oranini raporlayacaktir). Bir banka
dizenleyicisi, bir varlik yoneticisi/yatirrm fonu igin gecerli olmayacak c¢ok 6zel bir raporlama talep
edebilir.

Yine de ESG raporlamasinda daha yaygin olarak kullanilan birka¢ cerceve ve standart 6ne cikmaktadir.
Bunlar arasinda Kiresel Raporlama Girisimi (GRI), Surdurulebilirlik Muhasebesi Standartlari Kurulu
(SASB), iklimle Baglantili Finansal Beyan Goérev Giicii (TCFD) ve Doga ile Baglantili Finansal Beyan Gérev
Glci (TFND) bulunmaktadir. GRI, suirdiiriilebilirlik raporlamasi igin yaygin olarak taninan bir gergevedir
ve ¢ok cesitli cevresel, sosyal ve yonetisim konularinda nasil raporlama yapilacagl konusunda rehberlik
saglamaktadir. SASB, surdirulebilirlik konularinda raporlama igin sektére 6zel kilavuzlar saglarken ve
TCFD, iklimle ilgili riskler ve firsatlarin nasil raporlanacagi konusunda rehberlik saglar. Buna ek olarak,
diinya capinda sirketler ve yatirnmcilar tarafindan kullanilan baska ESG raporlama cergeveleri ve
standartlari da bulunmaktadir. Bunlar arasinda Sorumlu Yatirim ilkeleri (PRI), Karbon Saydamlik Projesi
(CDP) ve Birlesmis Milletler Surdarulebilir Kalkinma Amaglari (SDG) yer almaktadir (Lutfen Tablo 5'i
inceleyiniz).
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Tablo 5 Uluslararasi Raporlama Standartlari- En Yaygin Kullanilan ilk Bes Standart ile

RAPORLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI

Kiresel
Raporlama
Girisimi

(GRI)

30 GRI - Standartlar (globalreporting.org)

DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA

1997'de Kuresel
Raporlama Girigimi,
surdirilebilirlik raporlamasi igin
ilk ve en yaygin kiresel
standartlari gelistirmistir3® . GRI
standartlarinin  kapsami, diger
cercevelere gore daha genistir.
GRI, standartlarini diinya
¢apinda her tiir sektér ve
endiistrideki buyilik ve kiiglik
kuruluslar icin evrensel olarak
uygun olacak sekilde
tasarlamigtir.

kurulan

GRI standartlari diinyanin en
yaygin kullanilan standartlaridir;
en bliyik 250 kiiresel sirketin
%73'U ve diinya ¢apinda 5.800
isletmeden olusan daha genis bir
orneklemin  %68'i  tarafindan
benimsenmistir.3!

AMAC
GRI, sirketlerin ticari
faaliyetlerinden
kaynaklanan  ekonomik,

¢evresel ve sosyal etkilere
iliskin  bilgileri  beyan
etmelerine yardimci olur.

31 https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2022/09/survey-of-sustainability-reporting-2022.html

SEKTOR ODAGI

Asagidakiler dahil ancak
bunlarla sinirli olmamak
Uzere gesitli endistri ve
sektorlerde yaygin
olarak benimsenmistir:

e Enerji ve Kamu

Hizmetleri
o Uretim
e  Finansal
Hizmetler

e  Yiyecek ve icecek
e Perakende ve
Tuketim Mallari
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Yatirimclilar,
politika
yapicilar,
sermaye
piyasalari ve
sivil  toplum
dabhil tim
paydaslar

Frankfurt School

of Finance & Management

F

German Excellence. Global Relevance.

KULLANICI

Cok uluslu kuruluslar,
hiikiimetler, KOBi'ler ve STK'lar;
diinya ¢apinda yaklasik 10.000
piyasa katilimcisi GRI
kullanmaktadir.


https://www.globalreporting.org/standards
https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2022/09/survey-of-sustainability-reporting-2022.html

iKLIM DEGiSIKLIGI
BASKANLIGI

RAPORLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI

Sirdiiriilebilirlik
Muhasebesi
Standartlari

Kurulu

(SASB)

TCFD

iklimle Baglantili
Finansal Beyan
Gorev Giicii

(TCFD)

AFD

ABEMCE FRAHCAISE
O OEVELOPPEMENT

DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA

Sardaralebilirlik Muhasebesi
Standartlari Kurulu 2018 yilinda,

77 farkh endustri icin
(Sardurulebilir Endustri
Siniflandirma Sistemi3?
kullanilimaktadir),  belirli  bir

endustrideki tipik bir sirket icin
finansal acidan onemli
surdardlebilirlik  konularinin  ve
bunlarla iliskili metriklerin asgari
setini belirleyen bir dizi standart
yayinlamistir.

TCFD, 2015 vyilinda Finansal
istikrar Kurulu (Finacial Stability
Board-FSB) tarafindan bankalar,
hissedarlar ve yatirmcilar da
dahil olmak Uzere agirlikli olarak

finansal ¢ikari olan sirketler
tarafindan  kullanilmak (zere
iklimle ilgili finansal risklere
iliskin tutarli actklamalar

AMAC
SASB, diger bazi
cercevelere gore daha
ayrintih  bir  kapsama
sahiptir. SASB, cevre,
sosyal, sermaye, insan
sermayesi, is modeli ve
inovasyon, liderlik ve
yonetisim olmak Uzere 5
boyut etrafinda  insa

edilen belirli sektorler igin
finansal agidan &ncelikli
konulara odaklanmaktadir.

Amaci, finansal piyasalarin
bu risk ve firsatlari daha iyi
degerlendirmesine ve
degerlemesine  yardimci
olmaktir:

Piyasa fiyatlandirmasini
iyilestirmek  ve  varlk
degerlerinde finansal
piyasalari

SEKTOR ODAGI

SASB Standartlari
sektore  Ozeldir  ve
asagidakiler de dahil
olmak Uizere ¢ok cesitli

sektorleri kapsar:

e Finansal
Hizmetler

e Saglk Hizmetleri

e Teknoloji ve
iletisim

e Ulasim

e  Kamu Hizmetleri

TCFD tavsiyeleri tim
endustriler ve sektorler
icin gegerlidir. Ancak,
bazi sektorler iklimle
ilgili belirli risklerle karsi
karsiyadir, 6rnegin

e Enerji ve Maden
Endustrileri (Petrol
ve Gaz, Madencilik)

HEDEF
KIiTLE

Yatirimcilar

Yatirimcilar

Frankfurt School

of Finance & Management
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KULLANICI

Blylk sirketler icin uygundur;
dinya c¢apinda yaklasik 800
piyasa katilimcisi SASB
kullanmaktadir.

Bliyuk sirketler i¢in uygundur;
Aralarinda 217 trilyon dolarlik
varliktan sorumlu 1.500'den
fazla finans kurulusunun da
bulundugu 3.800'den fazla
kurulus TCFD tavsiyelerinin
destekcisi olmustur.33

2020 yilinin 2. geyreginden bu
yana TCFD'yi onaylayan 257

32 51CS®, benzer sirketleri endstriler ve sektorler igcinde gruplandirmak igin strdirilebilirlik profillerini kullanmaktadir. SICS®'te bir sirketin stirdtrulebilirlik riskleri ve firsatlari, stirduralebilirlik profilleri igin daha fazla 6nem arz etmektedir.
ekonomik dongtiler ve gelir akislari gibi diger geleneksel faktérlerden daha fazla 6nem tagimaktadir. Bir sirketin SICS® siniflandirmasi, strdurulebilirlik gercevesinin diger endustri taksonomilerini baz alarak belirlenir.

33 2022 TCFD Durum Raporu: iklimle ilgili Finansal Aciklamalar Gérev Giicii - Finansal istikrar Kurulu (fsb.org)
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https://www.fsb.org/2022/10/2022-tcfd-status-report-task-force-on-climate-related-financial-disclosures/
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RAPORLAMA DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA AMAC SEKTOR ODAGI HEDEF KULLANICI
STANDARTLARI/ KiTLE
CERCEVELERI
olusturmak amaciyla istikrarsizlastirabilecek e Agir Sanayi ve banka, TCFD'yi  onaylayan
olusturulmustur. buyuk, ani dizeltme imalat banka sayisinda %131'lik bir
potansiyelini azaltmak; e  Finansal Hizmetler artis kaydederek diinya
TCFD tavsiyelerinin &nemli bir e Gayrimenkul genelindeki bankacilik
ozelligi, senaryo analizi Altta yatan sistem ¢ Tarm  ve Gida varliklarinin %60'In!
kullanilarak gelecege yénelik genelindeki riskleri ortaya Uretimi olusturmustur. TCFD raporlari,
stratejik  dayanikhligin  test ¢ikarmak ve piyasa ESG stratejisi ve
edilmesi gerekliligidir. katthmcilarinin  ve diger uygulamasindaki gercek
paydaslarin sirketlerin olgunlugu yansitma

Simdiye kadar gonullulik esasina
dayali olsa da TCFD'ye dayali
raporlama 2020 vyilnda BM
Sorumlu  Yatim  ilkelerini
imzalayan tiim varlik sahipleri
ve yoneticileri icin zorunlu hale
gelmesi planlanmistir.

egilimindedir, bu nedenle
surdurulebilirlik glindemindeki

ilerleme igin iyi bir referanstir.
34

iklimle ilgili riskleri ve
firsatlari ne dlgide dikkate
aldiklarini ve yonettiklerini
degerlendirmelerine
yardimci olmak.

CDP, yatirimcilarin, sirketlerin, CDP her yil, yilik iklim degisikligi,  Yatirnmcilar,  Orta ve buyuk olgekli sirketler
sehirlerin, eyaletlerin ve raporlama surecinden ormanlar, su, givenlik tedarik zinciri icin en uygun olan standarttir.
_ bolgelerin CDP'nin Kurumsal elde ettigi bilgileri ve tedarik zinciri ile ilgili  katiimcilari  8.400'den fazla isletme, 800
q}‘CIDIP Cevresel Eylem izleyicisi kullanarak sirketleri ve gevresel verileri beyan sehir ve 120 eyalet ve bdlge
S (Corporate Environmental Action  $ehirleri cevresel eden  herhangi  bir dahil olmak Uzere 9.600'den
Tracker-CEAT) araciligiyla performanslanina gore s?ktérde faa.liyet fazla katihma CDP araciligiyla

o . puanlamaktadir. Puanlama  gosteren piyasa . G N i
Karbon Saydamlik .ge.vre's',el etkll.erlnl yonetm.elerl . metodolojisi, diizenleyici katiimailar icin iklim degisikligi, su guvenligi ve
igin klresel bir agiklama sistemi ormansizlasma konularinda

34 TCFD - Bankalar icin 2022 Kiiresel ilerleme Raporu | Accenture
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RAPORLAMA DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI
Projesi isleten uluslararasi bir STK'dur. 3°

(CDP)

35 https://www.cdp.net/en/data/corporate-environmental-action-tracker

AMAC

kurullar ve standartlarla
tamamen uyumludur ve
piyasada
karsilastirilabilirlik
saglamaktadir.

SEKTOR ODAGI

gecerlidir.

55 Frankfurt School

of Finance & Management
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HEDEF KULLANICI
KIiTLE

raporlama yapmistir.
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iKLIM DEGiSIKLIGI
BASKANLIGI

RAPORLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI

B FRS

Uluslararasi
Finansal Raporlama
Standartlari

(IFRS)

AFD

AGEMCE FRARTAISE
O DEVELOPPEHENT

DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA

IFRS, her firmanin mali
tablolarinin  diinya  ¢apindaki
diger firmalarla tutarli olmasini
saglamak icin uymasi gereken bir

dizi kural ve kilavuzu temsil
etmektedir.
ISSB  standartlari,  sirketlerin

finansal tablolarin yani sira
siirdiiriilebilirlikle ilgili bilgileri
de ayni raporlama paketinde
sunmalarini  saglamak igin
tasarlanmigtir. Standartlar, tim
muhasebe  gereklilikleri ile
birlikte kullaniimak Uzere
gelistirilmistir.  Ayrica  140'tan
fazla Ulkede zorunlu olan IFRS
muhasebe standartlarinin
temelini  olusturan kavramlar
Uzerine inga edilmistir. ISSB
standartlari, ger¢ek anlamda
kiresel bir temel olusturarak
dinya c¢apinda uygulama igin
uygundur.

AMAC

IFRS, tutarli finansal
raporlama icin ortak bir
dilin yani sira seffaf,
karsilastirilabilir ve yiksek
kaliteli finansal bilgileri
hedefleyen kiiresel olarak
kabul gormiis muhasebe
standartlan  gelistirmeyi
amaclamaktadir.

IFRS S1, sirketlerin kisa,
orta ve wuzun vadede
karsilastiklar

sirdirulebilirlikle ilgili
riskler ve firsatlar
hakkinda yatirimcilara bilgi
vermelerini saglamak icin
tasarlanmis bir dizi

aciklama gerekliligi
sunmaktadir. UFRS  S2
iklim ile ilgili  o©zel
actklamalari  belirler ve
UFRS S1 ile birlikte
kullaniimak Uzere

tasarlanmistir. Her ikisi de
TCFD'nin tavsiyelerini tam
olarak icermektedir.

SEKTOR ODAGI

Bankacilik ve finansal
hizmetler, enerji,
telekomiinikasyon,
perakende ve otomotiv
dahil olmak Gzere her
sektore uygundur.
Uluslararasi
Surdarulebilirlik
Standartlari Kurulu
(1SSB) ilk standartlarini -

IFRS S1 ve IFRS S2-
yayinlayarak diinya
¢apinda sermaye
piyasalarinda
surdurulebilirlikle ilgili
beyanlar konusunda
yeni bir dénem
baslatmistir. Standartlar,
yatirm kararlarini
bilgilendirmek icin
sirketlerin
surdarilebilirlikle ilgili

aciklamalarina duyulan

gliven ve itimadi
artirmaya yardimcl
olacaktir.

HEDEF
KIiTLE

Yatirimcilar

£

Frankfurt School

of Finance & Management
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KULLANICI

Bankalar, sigorta sirketleri,
varlik yoénetim sirketleri vb.
dahil olmak (izere borsada
islem goren blyuk sirketler igin
en uygyn olanidir.

Not: IFRS S1 ve IFRS S2
yayinlandigina gére, bundan
sonraki atilacak ilk adimlar,
standartlar uygulayan
sirketleri desteklemek icin bir
gecis uygulama grubu
olusturmak ve etkili
uygulamayi desteklemek icin
kapasite gelistirme girisimleri
baslatmak olacaktir.

ISSB ayrica, ISSB standartlari
diger raporlama standartlari ile
birlikte uygulandiginda verimli
ve etkili raporlamayi
desteklemek kiiresel
temelin dtesinde ek beyanlar
talep etmek isteyen yetki
mercileri ve GRI ile birlikte
calismaya devam edecektir.

igin,
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T.C. GEVRE, SEHIRCILIK VE IKLIM DEGISIKLIG BAKANLIGH

iKLIM DEGiSIKLIGI

AFD

AGEMCE FRARTCAISE

BAsKAN l'él o DEVELOPPEHENT
RAPORLAMA DETAYLI TANIM ve AGIKLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI

Birlesmis Milletler, yatirmcilarin

ESG faktorlerini yatirm ve

H Principles for EMa a

om PRI Relspgnsmle miilkiyet kararlarina dahil
[ ] ]! Investment

etmelerine yardimci olmak igin
2006 vyilinda sorumlu yatirm
ilkelerini olusturmustur.

Sorumlu Yatirim

icin BM ilkeleri
(UN PRI)
Sorumlu  Bankacilik ilkeleri,
{7»;;"3 Birlesmis Milletler Cevre
WU DRINCIPLESFOR Programi Finans  Girisimi  ile
Hﬁ%@ EESNPK?SEIBLE birlikte 30. "kurucu bankadan”
olusan bir grup tarafindan
UNEP FI tasarlanmistir.
Sorumlu Bankacilik
ilkeleri
(PRB)

AMAC

Alti prensip, yatinmcilarin

yatirom uygulamalarina
cevresel, sosyal ve
yOnetisim (ESG)

faktorlerini entegre etmek
icin kullanabilecekleri 35
olasi eylemle desteklenen
gonilli yatirim prensipleri
setidir.

PRB, imzaci bankalarin
strateji ve
uygulamalarinin,

toplumun  sirdurilebilir
kalkinma hedefleri ve Paris
iklim Anlasmasi'nda
gelecegi icin belirledigi
vizyonla uyumlu olmasini
saglamak i¢in benzersiz

SEKTOR ODAGI

PRI, galigmalarini
ozellikle BM SKA'lari ile
uyumlu hale getirmis ve
2020'de finans
sektorlerinde faaliyet
gosteren imzacilan igin
TCFD'ye dayal
raporlamayi zorunlu
hale getirmistir.

Bankacilik sektori

HEDEF
KIiTLE

Yatirimcilar

Not:
Uluslararasi
imzaci PRI
yatirimcilar
agr 100'den
2.300'iin
tizerine
ctkmistir. Bu
rakam,
ybnetim
altindaki
varliklarda
80  trilyon
dolardan
fazlasini
temsil
etmektedir.

Musteriler ve
diger
paydaslar

Frankfurt School

of Finance & Management

F

German Excellence. Global Relevance.

KULLANICI
Yatirrm  yoneticileri,  varlk
sahipleri, hizmet saglayicilar

icin en uygun olanidir.

imzaci olan tiim bankalar igin
uygundur.
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iKLIM DEGiSIKLIGI
BASKANLIGI

RAPORLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI

LNE'ILEGRATED IR
ORTING
Uluslararasi
Entegre
Raporlama
Cergevesi
(IR)

( Green Bond

Yesil Tahvil
ilkeleri
(GBP)

AFD

AGEMCE FRARTCAISE
O DEVELOPPEHENT

DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA

ilk olarak 2013 yilinda entegre
diistince ilkeleriyle birlikte
yayinlanan uluslararasi entegre
raporlama c¢ergevesi, kurumsal

iletisimin hazirlanmasina
yonelik ilkelere dayali bir
kilavuzdur. Cerceve, birbirleriyle
etkilesim  halinde olan ve
birbirlerini  donustiiren  farkl

sermaye tirlerinden olusan bir
stok semasi 6nermektedir ve bir

kurulusun deger yaratip
yaratmadigini, degeri koruyup
korumadigini veya azaltip

azaltmadigini belirleyen sey bu
sermayelerdeki net artis veya
azaliglardir.

Yesil Tahvil ilkeleri, diinya
¢apinda yesil tahvil ihrag
edenler icin seffaflik ve beyan
onerileri  saglayan gondlla
kilavuzlardir.  Yesil  tahvillerle
finanse edilen projelerin gevresel
faydalarinin secilmesi,
dogrulanmasi ve raporlanmasina
iliskin stirecin ana hatlarini
cizmektedir.

AMAC

bir cercevedir.

IR, her biiyikliikteki ve
sektordeki sirketlerin,
kurulusun zaman iginde
deger vyaratma seklini
etkili bir sekilde
paydaslarina iletmek icin
finansal ve
surdiriilebilirlik veya
finansal olmayan
bilgilerini entegre

edebilmeleri icin bir dizi
kilavuz sunmaktadir.

GBP, yesil tahvil
gelirlerinin cevresel
acidan strdirlebilir
faaliyetler icin
kullanilmasini  saglamayi
amaglamakta ve dinya
capindaki yatirimcilarin
bilingli kararlar almasini

saglamaktadir.

SEKTOR ODAGI HEDEF

KIiTLE

Yatirnmclilar,
politika
yapicilar,
sermaye
piyasalari ve
sivil  toplum
dahil tim
paydaslar

Her sektorde

uygulanabilir.

Her sektorde Yatirimcilar

uygulanabilir

Frankfurt School

of Finance & Management

F

German Excellence. Global Relevance.

KULLANICI

Her buyuklikteki sirket igin
uygundur.

Sirketler, hiikimetler, bankalar
icin uygundur.
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BASKANLIGI

RAPORLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI

r ve

Climate Bonds

iklim Tahvilleri
Girisimi
(CBI)

TIN
F 1D

Doga ile Baglantih
Finansal Beyan
Gorev Gicii

AFD

ABEMCE FRAHCAISE
O OEVELOPPEMENT

DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA

CBI, diinya ¢apinda vyesil
tahviller igin bir sertifikasyon
raporlama  ¢ercevesi
saglar.  iklim ve cevre
projelerinin finansmanina
adanmis tahvilleri dogrular ve
siniflandirir. CBI sertifikasyon
slreci, tahvilin proje secimi,
yonetimi ve raporlamasi da
dahil olmak (zere belirli
kriterlere uyumunun
degerlendirilmesini icerir.

TNFD, diinya ¢capinda dogayla
ilgili risk ve firsatlarin
raporlanmasina yoénelik bir
gerceve gelistirmeye
odaklanan yeni bir girisimdir.
TNFD, diinya capindaki
kuruluslari  dogayla ilgili
risklere maruziyetlerini ve
dogal sermayenin korunmasi
ve restorasyonuna katkilarini

AMAC

CBI, kiresel yesil tahvil
piyasasinda seffafligi ve
glvenilirligi tesvik
etmektedir.

Doga ve biyocesitlilik
Gzerindeki

bagimhliklarin ve
etkilerin kiresel olarak
anlasiimasini ve
actklanmasini
gelistirmeyi

amaglamaktadir. TNFD,
sirketlerin faaliyetlerinin
ve deger zincirlerinin

SEKTOR ODAGI

Her sektorde
uygulanabilir.

Her sektorde
uygulanabilir

HEDEF
KIiTLE

Yatirimcilar

Yatirnmclilar,
bankalar,
sigorta
sirketleri,
borsalar,
muhasebe
firmalari,
dizenleyiciler
, analistler

55 Frankfurt School

of Finance & Management
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KULLANICI

Sirketler, hikimetler, bankalar
icin uygundur.

Sirketler ve dogayla ilgili
etkilerle iligkili risk ve firsatlar
anlamak isteyen her tirli
kurulus igin uygundur.
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iKLIM DEGiSIKLIGI
BASKANLIGI

RAPORLAMA
STANDARTLARI/
CERCEVELERI
(TNFD)

AFD

ABEMCE FRAHCAISE
O OEVELOPPEMENT

DETAYLI TANIM ve ACIKLAMA

degerlendirmeye ve beyan

etmeye tesvik etmeyi
amagclamaktadir. Bu
cergevenin calismalarinin,

Eylil 2023'te tamamlanmasi
beklenmektedir.

AMAC

iklim de dahil olmak
Uzere dogayla ilgili tim
bagimhliklar, etkileri,
riskleri ve firsatlarini
beyan etmelerini
onermektedir.

55 Frankfurt School

of Finance & Management

German Excellence. Global Relevance.

SEKTOR ODAGI HEDEF KULLANICI
KIiTLE
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En Yaygin 5 Raporlama Standardi Hakkinda En Son Giincellemeler

% |FRS Vakfi, 3 Kasim 2021'de yeni bir Uluslararasi Siirdiiriilebilirlik Standartlari Kurulu (1SSB)
olusturacadini ve Haziran 2022'ye kadar iklim Saydamlik Standartlari Kurulu ve Deder
Raporlama Vakfi-VRF'nin (Entegre Raporlama Cercevesi ve SASB Standartlarina ev
sahipligi yapan VRF) birlestirilecegini duyurmustur.

% /SSB, SASB'yi devralmistir ve SASB standartlarini yeni I1SSB (IFRS) siirdiiriilebilirlik S1 ve
iklim S2 raporlama standartlarina entegre etmistir. Bu kiiresel standartlar, siirdiiriilebilirlik
konusundaki diizenleyici ¢abalari hizlandiracak, raporlama icin ortak bir cerceve
saglayacak ve siirdiiriilebilirlik beyanlarinin kullanilabilirligini ve seffafligini artiracaktir
(daha fazla bilgi icin bir sonraki béliimii inceleyiniz).

% |FRS Vakfi, CDP ve iklim Beyan Standartlari Kurulu (CDSB), 3 Kasim 2021 tarihli duyuruya
ek olarak, CDSB'nin IFRS Vakfi'na konsolide edildigini teyit etmistir.

Belirli standartlar belirli sektorlerde yaygin olarak kullanilirken, bircok kurulus ve sektoriin kendi 6zel
ihtiyaclari ve paydas beklentilerine gore birden fazla raporlama cercevesi benimsedigini belirtmek
gerekmektedir. Ornegin, SASB ve GRI, ESG'ye énemli dlgiide farkh perspektiflerden yaklasmaktadir ve
sonug olarak sirketler kapsayici olmak igin siklikla her ikisini de kullanmaktadir. Uygun veya daha dogru
surdirdlebilir raporlama saglamak icin bazi gostergelerin bir sirketin belirli 6zelliklerine uyarlanmasi
gerekebilmektedir. Dolayisiyla, siirdiriilebilirlik raporlama standartlarinin benimsenmesi, ayni
sektordeki sirketler arasinda farklihik gésterebilir. Ancak sirketler kendi sektérlerine, kuruluslarina veya
paydas beklentilerine en uygun raporlama cercevesini secebilir veya bu cerceveye atifta bulunabilirken,
ayni zamanda bu 0zgirlik siirdiirilebilirlik raporlamasi kavraminin etkinligini engelleyen bir
standardizasyon eksikligi anlamina gelmektedir. Aslinda, raporlama c¢ergevelerinin ¢ogalmasi,
yayinlanan bilgilerin piyasalarda yorumlanmasini daha da zorlastirmakta ve sirdirilebilirlik
raporlamasini temel amaci olan seffaflik ve firmalar arasinda ve emsal performanslar arasinda
karsilastirma yapma amacindan uzaklastirmaktadir.

2.3 RAPORLAMA VE BEYAN STANDARTLARINI UYUMLASTIRMA CABALARI

Bu bolimde, 6ne c¢ikan beyan ve raporlama standartlarinin birlestirilmesi icin yapilan calismalarin
incelemesi sunulmaktadir. Sirdirilebilirlik raporlama cercevelerinin giderek arttigi son on vyilin
ardindan, son birkag yildir bir "uyumlastirma" dénemine girildigi goriilmektedir- yani, karsilastirma ve
uyumlastirma amaciyla bir ¢cercevenin digerine baglanmasi, ¢cerceveler arasindaki farkhliklarin azaltilmasi
ve hatta asagida ayrintilari verilen IFRS 6rneginde oldugu gibi gercevelerin muhtemelen bir miktar
birlestiriimesi seklinde siralanabilir. Ancak bu "uyumlastirma" girisimlerinin ¢ogunun etkisi ve
surdurdlebilirligi belirsizligini korumaktadir.

Son zamanlarda, dikkat ¢ceken bir ESG konsolidasyonu ve isbirligi gerceklesmistir. GRI, SASB, IIRC, CDP ve
CDSB, 2020 yilinda raporlama cercevelerini uyumlastirma ve "kapsamli bir kurumsal raporlama sistemi"
gelistirme taahhidind agiklamistir. Haziran 2021'de ABD merkezli SASB ve Londra merkezli IIRC,
sirketlerin entegre raporlamayi kurumsal deger yaratma konusunda daha bitinsel bir yaklagimi
desteklemek icin kullanmalarina yardimci olmak amaciyla birlesme gerceklestirmistir. Sadece alti ay
sonra, Glasgow'daki BM iklim Degisikligi Konferansi (COP26) sirasinda, IFRS Vakfi ISSB'nin kuruldugunu
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ve CDSB ve VRF'yi 2022'de ISSB'de birlestirme niyetini agiklamistir. Bu konsolidasyon artik
tamamlanmistir; Uluslararasi raporlama cercevesi <IR>, artik IFRS Vakfi'nin bir parcasidir.

Ozel sektor icinde bagimsiz bir kurulus olan ISSB, IFRS Sirdiiriilebilirlik Beyan Standartlarinin (IFRS SDS)
olusturulmasi ve onaylanmasindan sorumludur. Kurulus, G7, G20, I0SCO, Finansal istikrar Kurulu gibi
onde gelen kuruluslarin yani sira Afrika ve 40'tan fazla yetki alaninda maliye bakanlari ve merkez bankasi
baskanlarinin kiiresel destegine sahiptir. 3°

26 Haziran 2023'te ISSB, uluslararasi kurumsal raporlamada énemli bir kilometre tasini isaret eden ilk
Surdurdlebilirlik Bildirim Standartlarini tanitmistir. Bu standartlar iki bilesenden olugsmaktadir: Finansal
onemlilik ve deger zinciri bilgilerini vurgulayan siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal bilgilerin beyanlarina
yonelik genel gereklilikleri 6zetleyen IFRS S1 ve o6zellikle iklimle baglantili risk ve firsatlara odaklanan
IFRS S2. Hem IFRS S1 hem de IFRS S2, 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerli olacaktir.

IFRS S1 ve IFRS S2'nin uygulandigi ilk yil icin, isletmelerin yalnizca iklimle ilgili beyanlar yapmalarina
olanak taniyan '6nce iklim' gegis secenegi vardir. Her iki standart da TCFD'nin tavsiyelerini igcermektedir.

Surdurilebilirlik Beyan Standartlari’nin zorunlu olarak benimsenmesi, her bir yetki alanin/tlkenin
onayina veya dizenleyici prosedirlerine bagl bulunmaktadir. Bu beyan standartlarinin uygulanmasinin,
IFRS Muhasebe Standartlarinin uygulanmasindan ayri oldugunu belirtmek gerekmektedir. ¥’

36 https://www.ifrs.org/groups/international-sustainability-standards-board/

37 https://www.ey.com/en_gl/ifrs-technical-resources/issb-issues-inaugural-ifrs-sustainability-disclosure-standards
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Sekil 8 Géniillii Strdiiriilebilirlik Beyan Standartlarinin Birlestirilmesi, 2023- KIRKLAND & ELLIS

TCD =

iklimle Baglantili Finansal Uluslararas Strdrulebilirlik Kuresel Raporlama Girigimi
Beyan Gorev Guct Standartlari Kurulu Exxon Valdez petrol sizintisindan sonra
G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlarinin COSB ve VRF'nin resmi olarak birlestiriimesiyle kamuoyunun tepkisi (izerine
talebi iizerine Finansal lstikrar Kurulu 2021 yilinda IFRS Vakfi tarafindan kurulmugtur 1997 yilinda Boston, MA'da kurulmugtur

tarafindan 2015 yilinda kurulmustur

B FRS

Birlestirir
s ”:j“m Beygn I Deger Raporlama Vakfi
tan aﬁlarl UFUV Y Uluslararasi galigmalari birlegtirmek A \R"E‘ngRTIN G
2007 yili Diinya Ekonomik amaciyla, SASB ve IIRC FOUNDATION
Forumunda kurulmugtur tarafindan 2021 yilinda kurulmugtur
Kurar Birlegtirir

INTEGRATED ,x’lR‘x)
REPORTING 'R/

IN'CDP

Karbon Saydamlik Projesi Strdurilebilirik Muhasebesi Uluslararas Entegre
10 Downing Street'te, "gevresel etki konusunda ) Standartlari Kurulu Raporlama Konseyl
kurumsal beyani etkilemek igin yatirme "I ve yatirimeilarin sird ligin finansal etkileri GRI, Ulusl Muhasebeciler Federasy
baskisindan yararlanan ilk platform" hakkinda ortak bir dil geligtirmelerine yardime: olmak ve Galler Prensi'nin Strdariilebiliriik
olarak 2000 yilinda kurulmugtur amaciyla" Jean Rogers tarafindan 2011 yilinda kurulmugtur igin Muhasebe Projesi tarafindan,

kiresel mali krize karg 2010 yilinda kurulmugtur

Sekil 8 de goruldigu gibi, sirdirilebilirlik standartlarinin 6nctisi GRI kendi basina var olmaya devam
edecektir. Ancak GRI ve ISSB cabalari uyumlastirmak igin isbirligi yapmakta ve iki standardin "farkh bakis
acllarina hitap eden ve birlikte strdiralebilirlik bilgilerinin beyani igin kapsamli bir kurumsal raporlama
rejimi olusturabilecek, birbirine bagh iki raporlama temeli olarak gorilebilecegini" 6ne stirmektedir.
Benzer sekilde, daha iklim odakli olan TCFD de bagimsiz olarak faaliyet gostermeye devam edecektir.

TCFD'nin 2021'de G20'nin onayini alan tavsiyeleri, ISSB'nin yaklasimini giigli bir sekilde etki etmektedir.
38

Son olarak, Kurumsal Raporlama Diyalogu'nun (Corporate Reporting Dialogue-CRD) bir girisimi olan Daha
lyi Uyum Projesi-Better Alignment Project, CDP, CDSB, GRI, IIRC ve SASB'yi bir araya getirerek bu cerceve
ve standart belirleyicilerin cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) agiklamalarinin hazirlanmasinda
kuruluslari daha iyi desteklemek icin nasil daha fazla birlikte ¢alisabileceklerine odaklanmistir. Bu ¢aba,

38 https://www.auditboard.com/blog/beyond-esg-issb-consolidation-heralds-a-new-era-in-corporate-reporting-and-assurance/
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katihmcilarin cerceve ve standartlarinin uyum, tutarhlik ve karsilastirilabilirligini gelistirmeyi amaclayan
120 sayfalik bir rapor® ile sonuclanmistir.

Daha lyi Uyum Projesi ile hedeflenen bes sonug su sekildedir:

e (CRD'de temsil edilen kurumsal raporlama cergeveleri ve standartlari arasindaki uyum,
tutarhlik ve karsilastirilabilirlikte gozle gorilir ve kanitlanabilir iyilesme.

e Cerceveleri uyumlastirma cabalari ve farkl raporlama cercevelerinin ne 6lciide farkh ve
tamamlayici oldugu konusunda piyasada daha iyi farkindalik.

e TCFD tarafindan finansal ve finansal olmayan bilgilerin entegrasyonuna yonelik paradigma
degisimi kapsaminda tavsiye edildigi zere, iklimle ilgili finansal raporlamalarin dért temel
unsurunun (yani Strateji, Yonetisim, Risk Yonetimi ve Olgiitler ve Hedefler) ana akim finansal
raporlarda hizlandiriimis sekilde beyan edilmesi.

e ESG ile ilgili dis faktorlerin finansal piyasalar tarafindan daha iyi fiyatlandirilmasina katkida
bulunmak, sermayenin uzun vadeli verimli tahsisi ve sermaye piyasalarinin iklim
degisikliginin risk ve firsatlariyla uyumlu hale getirilmesi icin gereklidir.

o Sirketlerin strdarilebilir bir ekonomi tzerindeki etkilerine iliskin uyumlu bilgiler.

Nihai raporda yer alan tavsiyeler asagidaki gibidir:

e Katilimcilarin ¢ergeve ve standartlarinda kullanilan farkli terminoloji ve yontemlerin
anlamlari konusunda kullanicilara rehberlik edecek bir taksonomi gelistirilmesi, ortak
noktalarin ve karsilikli iliskilerin ifade edilmesi;

e Cerceveleri ve standartlari bir araya getiren, kullanicilarin farkh raporlama amaclari icin tek
tek ve/veya birlikte nasil etkili bir sekilde kullanilabileceklerini anlamalarini saglayan
cevrimigi, etkilesimli bir ara¢ olusturmak;

e Katilimcilarin teknik ekipler arasinda ve genelinde daha fazla gelisme, fikir ve plan
alisverisinden yararlanmalari icin resmi bir teknik forum diizenlenmesi ve boylece daha uzun
vadeli uyumun tesvik edilmesi.

Bu konu ve sorunlardan da goriilebilecegi Uzere raporlama ekosistem gercekten karisik bir yapi
sunmaktadir ve g¢erceve ve standart belirleyicilerin cevresel, sosyal ve ydnetisim beyanlarinin
hazirlanmasinda kuruluslari daha iyi desteklemek icin birlikte calismaya devam etmeleri gerekmektedir.
Baslica gonulli raporlama gergeveleri arasinda daha fazla uyum ve standartlarda bazi sinirh
konsolidasyonlar beklenebilir. Halihazirda devam etmekte olan uyumlastirma girisimlerinin ¢ogunun
amaci, gonulli raporlama kriterlerinin ve standartlarinin birbiriyle uyumunu iyilestirmektir. Bu yaklasim,
piyasada benimsenmis olan gesitli standartlarin farkh ancak tamamlayici degerini kabul etmektedir.
Gondlla raporlama standartlari degisirken, AB'de zorunlu raporlama standartlari getirme g¢abalari da hiz
kazanmaktadir. IFRS'den sirdirilebilirlik raporlama standartlarinin getirilmesi konusunda da ilerleme
kaydedilmistir.

39 https://www.globalreporting.org/media/5wuhv3u2/crd_driving-alignment-in-climate-related-reporting_2019.pdf
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2.4 TAKSONOMILER iLE RAPORLAMA VE BEYAN STANDARTLARI ARASINDAKI BAGLANTI

Bu bdlimde, GRI, IFRS ve TCFD raporlama standartlarinin, yesil taksonomilerle nasil baglantili olduklarini
belirlemek igin ayrintili bir inceleme sunulmaktadir. Ayrica, mevcut standardin ve yesil faaliyetlerin
raporlanacagi bolimlerin gorsellerine bu bolim yer verilmistir. Standartlarin igerigi ve gereklilikleri yesil
taksonomilere atifta bulunmamaktadir (belgelerde yapilan anahtar kelime aramasinda da vyesil
taksonomi terimine rastlanmamistir). Bu nedenle, simdilik, AB harig, Yesil Taksonomi Raporlamasi ve
Surdirilebilirlik Raporlamasi ayri ayri ele alinmaktadir.

Raporlama ve beyan standartlari herhangi bir yesil taksonomiye atifta bulunmasa da raporlama yapan
kurulusun yillik strdirilebilirlik raporunda herhangi bir taksonomi uyumlu yesil faaliyet hakkinda
raporlama yapma firsati olacagi acik¢a goriilmektedir. Ornegin, GRI kapsaminda raporlama yapan bir
kémiir sirketi GRI 12 kémiir sektodrii standardini®® kullanacak ve asagidaki Sekil 9'da kirmizi ile isaretlenen
ve standardin 17. sayfasinda da bulunan boélimde nitelikli faaliyetlerini listeleyecektir. Sirket ayrica,
gecerli yesil taksonomiye atifta bulunmasi gerekecek ve uygun faaliyetlerin belirli bir yesil taksonomi
altinda nitelendirildigini belgeleyecek ve raporlanan faaliyetin teknik eleme kriterlerini nasil karsiladigina
dair ayrintilari saglamasi gerekecektir.

40 https://www.globalreporting.org/search/?query=GRI+12
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Sekil 9 GRI 12 Kémiir Sektérii 2022 Beyan Standartlari Ornedi

Konu Standart Beyanlar
_ 1222
GRI 201: Beyan 201-2 Iklim degisikliginin finansal etkileri ve diger risk ve firsatiar
e flave sektor énerileri
Performans Lo . s e
2016 ® Kanitlanmis ve muhtemel rezervler igin emisyon potansiyelini bildiriniz.?

@ klim degisikligine bagh risklerin ve firsatlann tamimlanmasini saglayan
dahili karbon fiyatlandirma ve komiir fiyatlandirma varsayimlarini bildiriniz.
@ iklim degisikligiyle ilgili risklerin ve firsatlann kurulusun faaliyetierini veya
gelirlerini nasil etkiledigini veya etkileyebilecegini agiklayimz:
- halihazirda kanitlanmis ve muhtemel rezervlerin gelistiriimesi;
- potansiyel zarar yazmalar ve mevcut varliklarin erken kapatilmasi:
=mevcut raporlama donemi i¢in komiir liretim hacimleri ve oniimiizdeki
bes yil i¢in éngdriilen hacimler.

@ Yatinmlara tahsis edilen sermaye harcamalarinin {CapEx) yiizdesini
bildiriniz:

- yeni rezervlerin arastinnimasi, kesfi, edinimi ve gelistirilmesi;

= mevcut komiir madenlerinin genisletilmesi;

- yenilenebilir kaynaklardan elde edilen enerji (kaynak tiiriine gore);

= C0O,'yi atmosferden uzaklastiracak teknolojiler ve iklim degisikligini
azaltmaya yonelik doga temelli ¢éziimler;

= kurulusun hedeflerini karsilayabilecek arastirma ve gelistirme
girisimleri iklim degisikligi ile ilgili riskler.

Belirli bir endistri standardi kapsaminda raporlama yapmiyorsa, bir sirket yesil faaliyetlerini GRI 3
Oncelikli Konular 2021, sayfal9 kapsaminda raporlayabilir (Sekil 10’u inceleyiniz). Kurulusun bu beyani
her bir dncelikli konu bashg icin raporlamasi gerekmektedir. Bu aciklamadaki gereklilikler her 6ncelikli
konu icin gecerlidir.
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Sekil 10 GRI 3 Oncelikli Konular,2021

Beyan 3-3 Oncelikli konularin yonetimi

GEREKLILIKLER Beyan 3-2 kapsaminda raporlanan her bir oncelikli konu icin kurulus:

a. insan haklari Gzerindeki etkiler de dahil olmak iizere ekonomi, ¢evre ve insanlar
tizerindeki mevcut ve potansiyel, olumsuz ve beyan edecektir;

b. kurulusun faaliyetleri yoluyla veya is iligkilerinin bir sonucu olarak olumsuz etkilere dahil
olup olmadigini bildirecek ve faaliyetleri veya is iliskilerini tarif edecektir;
c.  oncelikli konuya iliskin politikalarini veya taahhiitlerini tarif edecektir;

d. asagidakiler de dahil olmak iizere konuyu ve ilgili etkileri ydnetmek igin alinan tedbirleri
tarif ediniz;

ii. duzeltilmelerini saglamak veya diizeltilmeleri icin isbirligi yapmak da dahil olmak
tizere fiili olumsuz etkilere yonelik eylemler;
| iii.__fiili ve Eotansiiel olumlu etkiler Eénetmeie Eﬁnelik eilemler': |

e. alinan 6nlemlerin etkinliginin izlenmesine iliskin asagidaki bilgileri raporlayacaktir:

i.  eylemlerin etkinligini izlemek igin kullanilan siiregler;

li. ilerlemeyi degerlendirmek igin kullanilan amaglar, hedefler ve gostergeler;

iii. amag ve hedeflere yonelik ilerleme de dahil olmak iizere eylemlerin etkinligi;

iv. cikarilan dersler ve bunlarin kurulusun operasyonel politika ve prosediirlerine nasil
dahil edildigi;

IFRS kapsaminda, sirket yesil yatirimlarini IFRS S2 iklimle Baglantili Beyanlar- Olgiitler ve Hedefler
bélumi, sayfa 14 ve 15*' altinda raporlayabilir (Sekil 11-12'yi inceleyiniz). Sartlar karsilamak icin
actklamalari hazirlarken, bir kurulus raporlama tarihinde kendisine uygun ve maliyet veya c¢aba
harcamadan ulasilabilir tim makul ve desteklenebilir bilgileri kullanmalidir. IFRS kapsaminda raporlama
yaparken bile, raporlama yapan isletmenin SASB standartlarindaki beyan konularina atifta bulunmasi ve
bunlarin uygulanabilirligini g6z 6ninde bulundurmasi gerekmektedir.

Sekil 11 IFRS S2- iklimle Baglantili Beyanlar Haziran 2023, Olgiitler ve Hedefler

Metrikler ve hedefler

Olgiitler ve hedeflere iligkin iklimle ilgili finansal agiklamalarin amaci, genel amagli finansal rapor
kullanicilarinin, bir isletmenin iklimle ilgili riskleri ve firsatlari ile ilgili performansini, belirledigi
iklimle ilgili hedeflere ve yasa veya yonetmelik geregi yerine getirmesi gereken hedeflere yonelik
ilerleme de dahil olmak tzere anlamalarini saglamaktr.

4 https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/pdf-standards-issb/english/2023/issued/part-a/issb-2023-a-ifrs-s2-climate-related-
disclosures.pdf?bypass=on
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Sekil 12 IFRS S2- iklimle Baglantili Beyanlar Haziran 2023, iklimle ilgili Olciitler
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miktari;

(b) iklimle ilgili gegis riskleri - iklimle ilgili gegis risklerine karsi savunmasiz olan varhklarin veya is
faaliyetlerinin miktari ve ylzdesi:

(c) iklimle ilgili fiziksel riskler - iklimle ilgili fiziksel risklere karsi savunmasiz olan varhklarin veya is
faaliyetlerinin miktari ve ylzdesi;

(d) iklimle ilgili firsatlar - iklimle ilgili firsatlarla uyumlu varliklarin veya is faaliyetlerinin miktan ve ylzdesi:

(e) sermaye dagitimi - iklimle ilgili riskleri ve firsatlari ele alan sermaye harcamasi, finansman veya yatirm

Son olarak, TCFD - iklimle Baglantili Finansal Beyan Gorev Giicii tavsiyelerinin uygulanmasi*? kapsaminda
kurulus, OpEx veya CapEx kategorisini ve metrigini sececek, strdirilebilirlik raporunda asagidaki Sekil
13'te gorildigu gibi raporlayacaktir.

Sekil 13 Finansal Kategoriye Gére iklimle Baglantili Potansiyel Etkiler, TCFD 2017 Tavsiyelerinin Uygulanmasi

Tablo A5

Finansal Kategoriye Gére iklimle llgili Potansiyel Etki Ornekleri

Kategori ve Tamm

Potansiyel Finansal Etki Ornekleri

Gerekee ve Agiklayic Olgiitler

Gelir:

MNormal ticari
faaliyetlerden,
genellikle mal ve
hizmet satisindan
elde edilen gelir

Musteri tercinlerindeki degisim gibi
iklimle ilgili riskler/firsatlar nedeniyle
Uriin ve hizmetlere yonelik degisen
piyasa talebi.

Mevcut gelir akislanimin, drinlerin ve
hizmetlerin karbon yoguniugu,
emisyonlar, su yogunlugu, arazi
kullanimu ile ilgili kisitlamalara veya
bunlara iliskin algilara karsi hassasiyeti.
iklimle ilgili firsatlara yanit olarak yeni
gelir akislarimin, Grinlerin ve
hizmetlerin gelistirilmesi.

- Operasyonel aksakliklardan elde edilen gelir
+/- Degisen lrin/hizmet sanslanndan elde
edilen gelir

Su kullamimi, emisyonlar ve arazi kullanim gibi iklim degisikligini
tetikleyen unsurlanin dizenlemelerin (&r. standartlar, emisyon
simirlari, karbon fiyatlar), teknoloji gelisiminin ve piyasa
degizikliklerinin odak noktasi olmasi beklenmektedir. Bu politika,
pazar ve teknoloji degisiklikleri, kisitlamalar ve taleplere gére Uriin
ve hizmetlerinin emisyon, enerji ve su yogunluguna bagh olarak bir
kurulusun gelecekteki kazang kapasitesinde &nemli bir degisime
neden olabilir.

Grnek Metrikler:

. (Uriin veya hizmet hathina gore gelir yiizdesi

. Her bir Grdn veya hizmet hatoimin enerji, emisyon, su
yogunlugu

Harcamalar:

OpEx

Devam eden sirket
isletme maliyeti

iklimle ilgili risklerin azaltlmasi,
adaptasyon, dizenleyici gereklilikler
veya tedarik/malzeme maliyetlerini ele
almak igin isletme harcamalannda
zorunlu veya istege bagl arnglar.
iklimie ilgili risklere yanit olarak artan
enerji veya su verimliliginin bir sonucu
olarak giderierde azalma.

+Yeni teknolofi, Grin ve hizmetlerde Ar-Ge
+/- Sann alinan enerji ve su ile diger
tedarik/malzeme maliyetleri

+ Degisen gkt gereksinimleri nedeniyle
artan dretim maliyetleri (Grn. ank antma,
emisyon kontrolleri)

+ Enerji veya su tasarrufu ve verimlilik
kabiliyetlerini gelistirme maliyetleri

+ Fiziksel riskleri ele almak igin yaplan
harcamalar (Grnegin, sigorta primleri,
kurtarma masraflari)

Su kullarimi, emisyonlar ve arazi kullanimi gibi iklim degisikligini
tetikleyen unsuriarin dizenlemelerin (&r. standartlar, emisyon
limitleri, karbon fiyatlan), teknolgji gelisiminin ve piyasa
degizikliklerinin odak noktasi olmasi beklenmektedir. Bu politika,
piyasa ve teknoloji degisiklikleri, bir kurulusun ticari faaliyetlerindeki
emisyon, enerji ve su yogunluZuna ve arazi kullanimina bagh olarak
kurulusun tedarik maliyetinde ve isletme giderlerinde Gnemili bir
degisime naden olabilir.
Ornek Metrik:
. Diisik karbonlu alternatifier ve enerji/su verimliligi igin Ar-
Ge harcamalannin yizdesi

Varhiklar: Sermaye
Harcamalari
Tekrarlanmayan
nitelikte olan ve
faydamin uzun bir
dinem boyunca
devam ettigi bir
gider; kalic
warliklann elde
edilmesi seklinde
sonuglanir

iklimie ilgili risk azaltma, uyum veya
dizenleyici gereklilikleri ele almak igin
sermaye harcamalarninda zorunlu veya
istee bagh arnslar.

+ Gegis riskini, uyumu ve korumaj/verimlilik
cabalanm yénetmek icin ekipman veya yeni
teknolajilere yapilan sermaye harcamalan
+ Fiziksel risk azaltma igin sermaye
harcamalan (Srn. tesislerin
konumu,/sertlestiriimesi, dayanikiik
kapasiteleri)

ic ve di5 karbon fivatiarindan etkilenen +/-
sermaye engelleri.

Su kullarimi, emisyonlar ve arazi kullanimi gibi iklim degisikligini
tetikleyen unsurlann dizenlemelerin (Grnegin standartlar, emisyon
limitleri, karbon fiyatlan), teknolaji gelisiminin ve piyasa
degisikliklerinin odak noktasi olmas beklenmektedir. Bu politika,
piyasa ve teknoloji degisiklikleri, kurulusun iklimle ilgili belirlensn
sorunlara nasil yanit verdigine bagh clarak varliklann satin alinmasi
veya elden cikanlmasi, arazi ve tesis yatnimlar, yeni teknoloji
edinimi ve diger degisiklikler dahil olmak Gzere bir kurulusun
planlanan sermaye harcamalarinda Snemli bir degisiklige neden
olabilir.

Grnek Metrikler:

. Disik karbonlufyenilenebilic varliklara tahsis edilen yatinm
harcamalanmin yizdesi, digik karbonlu teknolojinin
yayillmasi, tesislerin verimiiligi

. Yatinm engel cranlanni belirlemek igcin kullanilan
Dahili/Harici karbon fiyan ve iskonto orani

42 https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/FINAL-TCFD-Annex-Amended-121517.pdf
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Harcamalar harcamalar (OpEx) (érn. GRI 302-5 B [ . . .
P Kur ana faaliyet alaninin gelecekteki kazang kapasitesinin
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yenilenebilir kaynaklar) Kaynaklara gare enerji tuketim seviyelerinin anlasilmasi,
Tiiketilen toplam yakit- belirli enerji kaynaklarinin kullanimina iliskin dizenleyici
. kémiir, dogal gaz, petrol R SASE: tedbirlerin potansiyel etkisinin yani sira dustk karbon o
Harcamalar Enerji/¥akit ve yenilenebilir Gl NRO302-04 ekonomisi senaryosundaki gecis risklerini de géstermektedir. [ . . .
kaynaklarin yiizdesi
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u?i?na:::::am:aigsun vy Diisiik karbon ekenomisine gegiste, Gretimde ulasilan enerji
| . verimliligi seviyeleri, yatinmalara Oron portfoyinan geci o
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gore
. - ” SASB: IFO402- Diisiik karbon ekonomisine gegiste, gayrimenkullerin enerji
Bina enerji yogunlugu o
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tizBlctmiine garel GRI: G4-CREL; kinlganhg ve delayisiyla gayrimenkul portféylerinin kazang
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P Su stresi, arz maliyetinin artmasina, fiili Gretim yetersizligine
Temel su stresinin yiiksek PR Lo
__ o vefveya Uretim icin su cekimini dizenleyen mevzuata neden
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Sekil 14'teki farkli renk kodlari, raporlama yapan kuruluslarla biiyiik olasilikla ilgili olan gesitli finansal
etkileri ifade etmektedir. Yesil gelirler, turkuaz harcamalar, mavi varliklar ve yiikiimliiliikler, mor ise
sermaye ve finansman anlamina gelmektedir. Renk kodlarina dayanarak, finansal ve finansal olmayan
kuruluslar hangi alanlardan etkileneceklerini anlayabilmektedir.

2.5 BANKALAR TARAFINDAN KULLANILAN RAPORLAMA GERGEVELERININ LiSTESI

Ozellikle bankalar icin siirdirilebilirlik raporlama gereklilikleri hizla gelismekte ve diizenlemelerle daha
resmi hale gelmektedir. Yesil taksonomiler benimsendikge, bazi llkelerde spesifik taksonomi raporlamasi
(6rnegin, AB'de GAR) ve beyani uygulamaya konulmaktadir. Bunlarin eksikliginde, yesil taksonomi
faaliyetleri, entegre surdirulebilirlik raporlarinda raporlanmaktadir. Birden fazla yetki alaninda faaliyet
gosteren bankalar cesitli beyan cergevelerine tabi olmakta ve uymalari gereken c¢esitli gereklilikler
bulunmaktadir. Bu bolimde, tarihsel olarak bankalar tarafindan kullanilmis olan en yaygin gonillu
surdirilebilirlik raporlama ¢ergevelerinin bir listesi sunulmaktadir. Cercevenin belirlenmesi ayni
zamanda, bankanin borsaya kote bir sirket olup olmamasina da baglidir. ilk iki IFRS Sirdirilebilirlik
Beyan Standardi S1 ve S1, FY24 raporlama dongilisiinde uygulanmak lzere yeni yayinlanmistir. AB ve
ABD gibi yetki alanlarinda da 6nemli gelismeler bulunmaktadir. Diizenleyiciler raporlama gerekliliklerini
zorunlu kilmaya basladikg¢a, en iyi uygulama raporlama cerceveleri de ortaya ¢ikmasi beklenmektedir.
Rapor kapsaminda elde edilen arastirma bulgulari, bankalarin asagidaki tarihsel raporlama standartlarini
kullandigini géstermektedir; bu durum ayni zamanda parcali ve birbirinden bagimsiz raporlamanin
varligini altini ¢cizmektedir:
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Ekvator Prensipleri: Ekvator Prensipleri, proje finansmaninda c¢evresel ve sosyal risklerin

degerlendiriimesi ve yonetilmesi icin finansal kuruluslar tarafindan benimsenen bir risk yonetimi

cercevesidir. Bankalarin finanse ettikleri projelerin belirli cevresel ve sosyal standartlari karsilamasini
saglamalari icin kilavuz ilkeler saglamaktadir.

Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI): GRI gercevesi, bankalar ve diger sektorler tarafindan sirdirilebilirlik
performanslarini raporlamak igin yaygin olarak kullanilmaktadir. Cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG)
faktorlerinin 6lglilmesi ve raporlanmasi igin kapsamli kilavuzlar saglamaktadir.

iklimle Baglantih Finansal Beyan Gérev Giicii (TCFD): TCFD cercevesi iklimle ilgili risk ve firsatlara
odaklanmaktadir. Bankalar ve diger kuruluslar icin yonetisim, strateji, risk yonetimi ve iklim degisikligiyle
ilgili 6lcltler de dahil olmak lizere iklimle ilgili finansal bilgileri agiklamalari igin tavsiyeler sunmaktadir.

Sorumlu Bankacilik ilkeleri (PRB): PRB, Birlesmis Milletler Cevre Programi Finans Girisimi'nin (UNEP Fl)
bir girisimidir. Bankalarin is stratejilerini Strdurilebilir Kalkinma Amaglari (SKA'lar) ile uyumlu hale
getirmeleri ve siirdirlebilir bankacilik uygulamalarini taahhiit etmeleri igin bir cergeve sunmaktadir.

Karbon Saydamlik Projesi (CDP): CDP platformu, bankalarin karbon emisyonlari, iklim riskleri ve
surdirdlebilirlik stratejileri de dahil olmak Gzere cevresel verilerini agiklamalarina olanak tanimaktadir.
Seffaflik saglamakta ve bankalari iklim degisikligi konusunda harekete gecmeye tesvik etmektedir.

Sirdiiralebilirlik Muhasebesi Standartlari Kurulu (SASB): SASB, finansal acidan énemli siirdirilebilirlik
faktorlerine iliskin raporlama igin sektore 6zgli standartlar saglamaktadir. Bankalarin kendi sektorleri ve
isleriyle ilgili ESG konularini belirlemelerine ve agiklamalarina yardimci olmaktadir.

Birlesmis Milletler Kiiresel ilkeler Sozlesmesi (United Nations Global Compact-UNGC): UNGC,
isletmelerin faaliyetlerini ve stratejilerini insan haklari, calisma, cevre ve yolsuzlukla miicadele ile ilgili on
evrensel ilke ile uyumlu hale getirmeleri igin gdonillu bir girisimdir. Bircok banka UNGC'yi imzalamistir ve
bu ilkeleri uygulama konusundaki ilerlemelerini rapor etmektedir.

Finansal kuruluslarin karsilastigi ESG ile ilgili riskler hakkinda bilgi aciklamanin énemi, piyasa disiplinini
tesvik etmek icin cok énemli bir ara¢ olarak yaygin bir sekilde kabul edilmektedir. Hikiimetler, iklimle
Baglantili Finansal Beyan Goérev Gici (TCFD) ile uyumlu olanlar da dahil olmak tzere, finansal kuruluslar
icin ESG ile ilgili gesitli zorunlu raporlama yikimluliklerini giderek daha fazla uygulamaya koymaktadir.
ESG ile ilgili mevcut raporlama gerekliliklerine ek olarak, 24 Ocak 2022 tarihinde Avrupa Bankacilik
Otoritesi (EBA) ESG risklerine iliskin Temel 3 agiklamalarina iliskin uygulama teknik standartlarinin nihai
versiyonunu ("Nihai Taslak ITS" olarak anilacaktir)*® yayinlamistir. Bu standartlar, EBA'nin 'Temel 3
paketi' kapsamindaki ihtiyati raporlama gerekliliklerinin bir uzantisi olarak zorunlu sablonlar, tablolar ve
talimatlar saglamaktadir. Dolayisiyla Avrupa bankalari, ESG raporlamasi konusunda diinyanin en kati
kurallariyla karsi karsiyadir. 2024 yilina kadar, sektor tarafindan raporlanan diizensiz ve tutarsiz veriler,
sektérin slrdirilebilirlik performansini degerlendirmek icin daha nitelikli bir dizi yeni Oolgitle
degistirilecektir. Bankalar, finansmanlarinin, hangi faaliyetlerin resmi olarak 'strdarilebilir' kabul
edildigini belirleyen AB Taksonomisi ile ne kadar uyumlu oldugunu raporlamasi gerekmektedir. Uyumun
kapsami iki Olcttle ifade edilecektir: Yesil Varlik Orani (GAR) ve Bankacilik Defteri Taksonomi Uyum Orani

3 https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-binding-standards-pillar-3-disclosures-esg-risks
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(BTAR)- ayrintili agiklama igin dnceki boliimi inceleyiniz. Bankalar ayrica iklim degisikligi risklerine maruz
kalma durumlarini ve bunlari nasil hafiflettiklerini, finanse edilen sera gazi emisyon seviyelerini ve 2050
net sifir hedeflerine uyumlarini da raporlamalari gerekecektir.

EBA'nin raporlama standartlarinin diger llkeler tarafindan nasil benimsenecegi heniiz belli olmamakla
birlikte, daha kapsamli risk raporlamasi icin emsal teskil etmektedir. SBFN Veri ve Beyan Calisma Grubu-
SBFN Data & Disclosure Working Group*® tarafindan vyiritilen calisma ve tavsiyeler de bankacilik
sektord icin strdurilebilirlik raporlamasinin konsolide edilmesine ve netlestirilmesine yardimci olacaktir.
Bununla birlikte, EBA'nin kati raporlama standartlari, kapsamli ve zorunlu raporlama igin kiiresel bir
emsal olusturarak ESG raporlama yaklasiminda onemli bir degisimi temsil etmektedir. Ayrintili ve
standartlastirilmis EBA Olciitleri, 6nceki raporlama modellerinde gorilen belirsizligi ve tutarsizliklari
ortadan kaldirmaktadir. EBA'nin yaklasimi, ESG agiklamalari igin benzer kapsamli ve kesin standartlari
benimsemeleri icin diger Ulkeleri etkileyerek yeni bir uluslararasi kriter belirleme potansiyeline sahiptir
ve boylece bankacilik sektériinde daha saglam ve karsilastirilabilir strdarilebilirlik raporlamasina dogru
kiiresel bir degisimi tesvik etmektedir.

4 https://sbfnetwork.org/wp-content/uploads/pdfs/working-groups-data-and-disclosure/TOR_DisclosureWorkingGroup 15March2022.pdf
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BANKALARIN VE SIRKETLERIN iKLIMLE BAGLANTILI RAPORLAMADA
KARSILASABILECEGI POTANSIYEL SORUNLAR

Bu bolimde, isletmelerin yesil taksonomi raporlama ve beyan gerekliliklerine uyma konusunda
karsilastiklari potansiyel zorluklar ele alinmaktadir. isletmelerin gézlemlenen deneyimleri 1siginda, makro
ve mikro dizeydeki kapasite ihtiyaglari belirlenmekte ve Tirkiye'deki politika yapicilara, raporlama
standartlarini gelistirme gabalarinin finansal ve finansal olmayan sirketler igin riskleri en aza indirecek ve
firsatlari en Gst dlizeye ¢ikaracak sekilde bilgilendirilmesi icin ¢ikarim mesajlari verilmektedir.

1-5 Mayis 2023 tarihleri arasinda Paris'te gerceklestirilen teknik ziyaret ve 25 Mayis 2023 tarihinde
Ankara'da diuzenlenen paydas calistayi sirasinda hem finansal hizmetler sektériinden hem de finansal
olmayan sektorlerden kuruluslar, raporlama gereklilikleriyle ilgili olarak karsilastiklari gesitli zorluklari
(mevcut ve potansiyel) vurgulamislardir; paydaslardan alinan zorluklara yonelik izlenimler su sekildedir:

o Veri mevcudiyeti ve kalitesi: Taksonomi raporlamasi, taksonominin kapsamina ve hedeflerine
bagli olarak cesitli degisken ve dlcitlerde kapsamli ve dogru veriler gerektirmektedir. Raporlama
yapan kuruluslar arasinda ve icinde tutarli olan glvenilir verilerin toplanmasi biyik bir zorluktur.
Kuruluslarin raporlama gerekliliklerine uyabilmeleri ve iklim degisikligi, dongiisel ekonomi,
biyogesitlilik vb. gibi taksonomi hedefleriyle uyumlarini/uygunluklarini belirleyebilmeleri igin
gelirleri, yatirrm harcamalari ve faaliyet giderleri agisindan veri yonetimlerine yénelik kapasite
gelistirmeye yatinrm yapmalar gerekmektedir. Baslangicta beyan etmesi gereken biyik
kuruluslar, veri bosluklari ve tedarikcilerden veya istiraklerden veri elde etmede zorluklarla
karsilasmakta, bu da taksonomiye uygunluklari ve uyumlari hakkinda eksiksiz ve dogru bir
cerceve sunmayi zorlastirmaktadir.

¢ Finansal hizmet saglayicilari igin veriyle ilgili zorluklar daha biiyiktiir, ¢linkii taksonomiyle ilgili
raporlama gereklilikleri tim yatirrm portfoylerini kapsamaktadir. Bu durum, dizenlemeye
uyum saglayabilmek icin bazen binlerce kurulusun (6rnegin yatirm yaptiklari kuruluslar)
taksonomi uyumu hakkinda bilgi toplamalarini gerektirmektedir. Ugiincii taraf veri saglayicilari
(6rnegin, ESG derecelendirme kuruluslari, ESG veri platformlari vb.) varlik evreninin blyuk
boliminl (borsaya kote varliklar, fonlar, tahviller) kapsayan veri akislari saglarken, sagladiklari
verilerin kalitesi, glivenilirligi ve tutarliligi ile ilgili biiylk endiseler mevcuttur. (Bu nedenle AB'nin
Haziran 2023 tarihli son strdurilebilir finans paketi, ESG veri saglayicilarini diizenlemeye yonelik
bir éneri icermektedir. )*

e Yetki alani disi bilgiler: Diger taksonomilerle mevzuat uyumu eksikligi baglaminda yetki alani dis
bilgi ve verilerin yonetilmesi bliylik bir zorluktur. Tirkiye'deki birgok biyik sirket birden fazla
yetki alaninda faaliyet gosterdiginden, yetki alanlari arasinda veri toplamalari gerekecek ve bu
da zorluklar yaratabilecektir. Benzer sekilde, Tirkiye'de faaliyet gosteren ve raporlama igin belirli
bir zaman ¢izelgesi ve icerik kapsami gerektirebilecek blyik yabanci sirketler de bulunmaktadir.

e Karmasik ilkeler dizisi: AB'nin "Onemli Zarar Vermeme (Do No Significant Harm-DNSH) ve Asgari
Sosyal Koruma Onlemleri (Minimum Social Safeguards-MSS)" gibi bir taksonominin belirli

452023/0177 (COD) AVRUPA PARLAMENTOSU VE KONSEY YONETMELIGi TEKLIFi
Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (CSY) derecelendirme faaliyetlerinin seffafligi ve bttinligi konusunda.
https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:1243bcf3-0ac8-11ee-b12e-01aa75ed71a1.0001.02/DOC 1&format=PDF
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ilkeleriyle ilgili olarak, kullanicilar raporlama gerekliliklerini yeteri kadar ayrinti anlamakta ve
uygulamakta zorluklar goézlemlemiglerdir.

e Karmasik ve genis cografyaya yayilmis tedarik zincirleri: Raporlama gereklilikleri kapsamindaki
blylk olcekli sirketler genellikle karmasik kiresel tedarik zincirleri icinde faaliyet
gostermektedir. Deger zincirlerinin tam izlenebilirligine sahip olmayabilirler ve bu zincirde
genellikle raporlama kapasitesinden yoksun kiigtik kuruluslar yer almaktadir. Bu nedenle tedarik
zinciri dizeyinde raporlama gereklilikleri (6rnegin Kapsam 3 emisyon raporlamasi), kiresel
tedarik zincirlerinin bir pargasi olan buyilk kuruluglar igin bir zorluk olmustur. Kuruluslarin
tedarik zincirleri hakkinda veri toplamalarina yardimci olan veri saglayicilari ve platformlar olsa
da tedarik zinciri izlenebilirliginin glvenilirligi ve tutarliligi sorunlu olmaya devam etmektedir.

e Birbirinden bagimsiz diizenlemeler: Sirdirilebilir finansla ilgili faaliyetlerin nispeten gelismis
oldugu bazi yetki alanlarinda hem finansal hizmetler sektériinden hem de finansal olmayan
sektorlerden kuruluslar, farkh devlet kurumlari tarafindan zorunlu kilinan birden fazla raporlama
gerekliligine maruz kalmaktadir. Kuruluslar ayrica, farkh raporlama gerekliliklerine sahip birden
fazla yargl alaninda faaliyet gosteriyor olabilmektedir. Ayrica, dizenli raporlama gerektiren
sektére 6zgli kamuya acitk olmayan girisimler de (6rnegin, net-sifir ittifaklari) bulunmaktadir.
Dolayisiyla kuruluslar giderek daha yiksek uyum maliyetleriyle karsi karsiya kalmaktadir. Kopuk
ve birbirinden bagimsiz diizenlemeler ve buna bagli olarak bu alanda bilgi eksikligi de karisik
piyasa sinyallerine yol acarak, slirdirilebilir finansla ilgili politika eylemlerinin etkinligini
azaltmaktadir.

e Coklu raporlama standartlari: Birbirinden bagimsiz dizenleme sonuglarina benzer sekilde,
kiiresel olarak taninan raporlama standartlarinin olmamasi kuruluslar igin biyik bir zorluktur. Bu
raporun onceki béliimlerinde agiklandigi gibi, girisimler ve raporlama standartlari ve kilavuzlari
olsa da (érnegin, iklimle Baglantili Finansal Beyan Gérev Giicii (TCFD), BM Kiiresel ilkeler
Sozlesmesi, Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI), Surdirilebilirlik Muhasebesi Standartlari Kurulu
(SASB) vb.), finansal kuruluslar ve finansal olmayan kuruluslar raporlama gergevelerini se¢mekte
zorluk ¢ekmektedir. Uyumlastiriimis net kilavuzlar ve standartlar, raporlama uygulamalarini
kolaylastirmaya ve sektor genelinde tutarhilik saglamaya yardimci olacaktir.

e Operasyonel zorluklar: Yesil taksonomilerin buyik o6lgekli finansal kuruluslarin ve finansal
olmayan kuruluslarin mevcut operasyonlarina entegrasyonu zor olabilmektedir. Buyik
kuruluslar eski sistemlere, organizasyonlara ve yapilara sahip olma egiliminde olmalarindan
dolayi, taksonomi ile ilgili hususlarin bu yapilara entegre edilmesi 6nemli diizenlemeler
gerektirebilir. insan sermayesi ile ilgili yatinmlar ve finans, yatirim ve muhasebe ile ilgili siireg
ve organizasyonlarin yeniden diizenlenmesini gerektirebilir. Ayrica izleme ve raporlama igin
teknolojik araglara da ihtiya¢ duyabilirler.

e Rehberlik ihtiyaglari: Raporlama yapmasi istenen kuruluslar, diizenleyici kurumlarin énemli
Olclide pratik ve yorumlayici rehberligine ihtiyac duymaktadir. Pratik, yasal ve operasyonel
tavsiyeler konusunda 6nemli rehberlik ihtiyaci, AB taksonomi raporlamasi incelemesinde
vurgulanmistir.*
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e Devaml degisen zorluklar: Kuruluslarin faaliyet gosterdigi hem piyasalar hem de dizenleyici
ortamlar, artan sdrdirilebilirlik taleplerine (yatirimcilardan, tiketicilerden, hissedarlardan) ve
birden fazla yetki alaninda ve farkli diizenleyici kurumlar tarafindan olusturulan vyeni
diizenlemelere tabi olarak hizla gelismektedir. Bankalar ve sirketler, siirekli degisen ortama karsi
cevik olmali ve hem kamusal hem de kamusal olmayan paydaslarin gereksinim ve beklentileriyle
uyumlu kalmalidir.

e Bankalar ve sirketler igcin kapasite gelistirme ihtiyaglari: Finansal ve finansal olmayan
kuruluslarin raporlama gerekliliklerine uyabilmeleri icin veri yonetiminde kapasite gelistirmeye
yatirim yapmalari gerekmektedir. Bu kuruluslardan bazilari birden fazla yetki alaninda faaliyet
gostermektedir, dolayisiyla diger yetki alanlarindaki raporlama gerekliliklerini de izlemeleri ve
bunlara uymalari gerekmektedir. Raporlama gereklilikleri kapsamindaki bilyik 6lcekli sirketler
genellikle karmasik kiresel tedarik zincirleri igerisinde faaliyet gdstermektedir. Bu nedenle,
tedarik zincirlerini izlemek ve raporlamak igin kapasite gelistirmeleri gerekmektedir. Finansal ve
finansal olmayan kuruluslarin, mevzuata uyum igin insan kaynaklarina ve teknolojik araglara
yatinm yapmalan gerekecektir. Mevzuata uyumun Otesinde, yeni sirdirilebilir finansman
kaynaklarina erisim, yatirimlar, daha yiksek piyasa degeri, musteri ve c¢alisan sadakati gibi bir
yesil taksonomiye uyumun getirebilecegi firsatlardan faydalanmak icin uzmanlga ihtiyag
duyacaklardir.

Bu tarz birden fazla zorlugun ele alinmasi, insan kaynaklarina, veri toplama, izleme ve yonetim
sistemlerine yatirrm yapmayi ve kamu-6zel sektor ortakliklarina dahil olmayi gerektirir. Ayrica, kiiresel,
bolgesel ve (lke dizeylerinde politika ve sektor gelismelerini yakindan takip etmek ve strdirilebilirlik
mevzuatina uyum igin yatirirm yapmak gibi pratik yol haritalariyla kurumsal sirdirilebilirlik stratejileri
tasarlanirken kurumsal ydnetimin yeniden disinilmesi gerekmektedir.
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TURKIYE'DE TAKSONOMIYE UYUMLU RAPORLAMA iCiN DESTEKLEYICi
BiR EKOSISTEM ONERILERI

Taksonomi kullanicilarinin halihazirda ve potansiyel olarak karsilastiklari zorluklar i1siginda, bu bélimde
Turkiye'deki politika yapicilari, raporlama gereklilikleri ve ilgili kilavuzlari gelistirme ¢abalarinin
Turkiye'nin yaklasan taksonomisinin piyasalarda kabulind, verimliligini ve etkinligini en Ust diizeye
¢ikarmasi igin bilgilendirebilecek 6Gnemli makro ve mikro diizey kapasite ihtiyaglar listelenmektedir.

Makro-ekonomik diizeyde yesil finans stratejisi: Tlrkiye'nin net sifir hedefi ve diger SKA hedefleriyle
uyumlu makro diizeyde bir strdirulebilir finans stratejisi ve yol haritasi gelistirmesi gerekmektedir. Bu
strateji belgesi, bu hedeflere ulagmak igin finansman ihtiyaglarini ve yatirim bosluklarini belirleyecektir.
Devlet finansmanina karsi 6zel finansman ihtiyacini yansitacak ve dolayisiyla finansal akislarin yesil gegis
alanlarina yonlendirilmesi/yeniden yonlendirilmesi ile ilgili hedefler belirleyecektir. Strateji ayni zamanda
kurumsal gelisim alanlarini belirleyecek, kamu kurumlarinin rollerini ve sorumluluklarini ortaya koyacak
ve finansal hedeflere ulasmak icin onlara belirli zamana bagh KPI'lardan sorumlu tutacaktir. Tiirkiye'nin
surdirdlebilir finans stratejisi, kritik devlet kurumlarindaki Gst diizey uzmanlar ve politika yapicilardan
olusan bir grup tarafindan gelistirilebilir ve daha sonra politika istisarelerine acilabilir. Nihai strateji
belgesi, surdurilebilir finansla ilgili tim politika ve diizenlemeler igin referans/rehber belge niteliginde
olacaktir. Ayni zamanda finansal piyasalara yesil dontsiimin hedefleri ve kilometre taslari ile bunun
piyasalar izerindeki etkileri hakkinda sinyal verecektir.

Yiiksek emisyonlu sektorler igin bilim temelli gegis yolu: Tirkiye'nin yiksek emisyonlu sektorleri igin
bilim temelli gecis yollarini belirlemesi gerekmektedir. Tlrkiye'nin net sifir hedefleriyle uyumlu olacak
sektorel gecis yollarinin, yatirim ihtiyaglari ve teknolojik gerekliliklerin analizini icermesi gerekecektir.
Finansal ihtiyag degerlendirmeleri ile sektorel gegis yollari, genel yesil finans stratejisini bilgilendirirken,
ayni zamanda yesil taksonomi icin hedefleri ve teknik tarama kriterlerini (daha sonra raporlama amaciyla
kullanilabilir) bilgilendirecektir.

Yesil ekosistemin temel diregi olarak Tiirkiye'nin yesil taksonomisi: Yesil taksonominin Ulkenin
surdirilebilir finans dizenlemesinin temel diregi olarak konumlandirilmasi, Tirkiye'nin yesil dontsim
ekosisteminin kilit bileseni olacaktir. Bu, yesil taksonominin diger diizenlemelere rehberlik edecek bir
mevzuat pargasi olarak tasarlanmasi igin bir firsat sunmaktadir. Bu nedenle, taksonominin kapsami,
ilkeleri, oncelikli alanlar ve kullanicilari, raporlama gereklilikleri ve kilavuzlari ile etrafindaki kurumsal
mekanizmalarin, taksonominin merkezi bir rol oynamasini saglamak icin stratejik olarak tanimlanmasi ve
gelistiriimesi gerekmektedir.

Tek siirdiiriilebilirlik raporlamasi: Tirkiye, raporlama gerekliliklerinin timini kapsayacak tek bir
raporlama gergevesi ve formati gelistirmeyi tercih edebilir. Birden fazla raporlama gerekliligi olusturmak
yerine (AB'nin SFDR, CSRD, Yesil Taksonomi gibi) sektorler arasinda gecerli olacak tek bir taksonomi
raporlamasi etkili ve verimli olacaktir. Raporlama yapan kuruluslar icin mevzuata uyumu kolaylastiracak
ve ayni zamanda devlet kurumlarinin diizenleyici gdzetimini de kolaylastiracaktir. ilgili tim paydaslari
bilgilendirmek icin tek bir rapor noktasi olusturacaktir.

Veri yonetimi konusunda kamu kurumsal kapasitesinin gelistirilmesi: Veri ile ilgili zorluklar, bu projenin
cesitli bilesenleri boyunca 6nemli bir endise kaynagi olarak tanimlanmistir. Stirdirulebilirlik verilerini
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konsolide edecek, standartlastiracak, izleyecek ve raporlayacak olan Tirkiye'nin yesil taksonomi
gelistirmesinin bir pargasi olarak kamu sektori odakli veri yeteneklerinin gelistirilmesi gerekecektir. ESG
veri saglayicilarinin  diizenlenmesi ve denetlenmesi de gerekecektir. Ozel sektdér taksonomi
raporlamasina dayali verileri toplayacak, bir araya getirecek ve standartlastiracak bir acik veri kamu
platformunun olusturulmasi ve tasarimi konusunda tavsiyelerde bulunmak Gzere uluslararasi kuruluslari,
diizenleyicileri, politika yapicilari ve veri hizmeti saglayicilarini bir araya getirmek icin bir Taksonomi Veri
Yonlendirme Komitesi gelistirilebilir.

Taksonomi uygulamasinin ilk asamasinda, 6zel bir sera gazi emisyonlari veri platformunun kurulmasi,
sera gazl emisyonlariyla ilgili verilerin toplanmasi, analiz edilmesi ve yayilmasi icin merkezi bir havuz
gorevi gorecektir. Sera gazi verilerinin birlestirilmesi ve standartlastiriimasiyla, kurum/kuruluslar
emisyonlari dogru bir sekilde izleme ve raporlama becerilerini gelistirebilirler. Bankalar da borglulari,
diizenleyiciler tarafindan zorunlu hale getirilmesi gereken bu verileri saglamaya tesvik etmede proaktif
bir rol oynamalidir.

Diizenleyici gézetim alaninda kurumsal kapasite gelistirme: Strdurulebilirlik iddialarini dogrulamak
(Urtn ve hizmetler diizeyinde yesil yikamayl 6nlemek icin) ve taksonomi raporlamasina etkin bir sekilde
uyulmasini saglamak icin diizenleyici gozetim saglamak Ulzere koordineli bir sekilde kamu kurumsal
kapasite gelistirme cabalarina ihtiyac duyulacaktir. Bu ¢abalarin bir parcasi olarak Tiirkiye, yesil projeler
hakkinda ikinci bir goris verebilecek bir ikinci goris ajansi kurabilir. Turkiye ayrica finansal Urlinlere
yonelik Grin etiketlemesi icin kurumsal kapasite gelistirebilir, nihai tiketicilere bilgi saglayabilir.

Acik¢a kademelendirilmis basit raporlama zaman cizelgesi: Tirkiye, sirketler igin basit bir raporlama
zaman cizelgesi uygulamayi disitnebilir. Raporlama igin kullanicilarin kafasini karistiracak ¢ok fazla
zaman cizelgesi katmani olmamalidir (AB'de durum bdyle gériinmektedir). Onceden tanimlanmis
kuruluslar ekosistemini kapsayacak iki, en fazla ic asamali bir zaman c¢izelgesi yeterli olacaktir. Bunun,
her kullanicinin  zaman ¢izelgesinin hangi asamasinin kendileri igin gecerli oldugunu kolayca
belirleyebilecegi sekilde tiim kuruluslara acik bir sekilde iletiimesi gerekecektir. Tirkiye, kendi yetki
alaninda faaliyet gosteren hem vyerli hem de vyabanci kuruluslar icin ayni zaman cizelgesini
benimseyebilir.

Denetgiler i¢in akreditasyon: Tirkiye, yesil taksonomisi ile ilgili olarak denetgiler igcin akreditasyon
standartlari tanimlamayabilir. Zorunlu denetim gereklilikleri, sirketler ve finansal piyasa katilimcilari igin
raporlama zorunluluklarinin bir pargasi olabilir.

Yesil projeleri desteklemek igin kapasite gelistirme: Tiirkiye, belirlenen oncelikli taksonomiye uygun
projelerden olusan bir veri tabani olusturabilir (bazi temel fizibilite bilgileri 6nceden hazirlanmis olarak)
ve potansiyel yatirimcilara (fonlar, risk sermayedarlari, donér toplulugu) yonelik periyodik toplantilar
diizenleyerek yatirimlarin kanalize edilmesini kolaylastirmak icin potansiyel projeleri 6ne cikarabilir. Yesil
girisimcilere is gelistirmelerinin erken asamalarinda yardimci olmak icin 6zel bir destek, yani yesil
hizlandirici programi olusturulabilir.

Raporlama ig¢in KOBi kapasitesinin gelistirilmesi: Kicik ve orta olgekli isletmelerin (KOBI'ler)
desteklenmesi, reel ekonomideki 6nemleri gbz 6niine alindiginda Tirkiye icin blylk 6nem tasimaktadir.
Yesil finansmana erisim potansiyellerini ortaya ¢ikarmalarina yardimc olmak igin KOBi'lerin kapasite
gelisimine ve farkindaligina yatinm yapmak o6nemlidir. Cok tarafli kalkinma bankalari, uluslararasi
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kalkinma ajanslari ve ticari bankalarla mevcut isbirliklerinin kapsami ve 6lcegi, KOBI'lerin yesil
déniisimiini desteklemek icin ekosistemi destekleyecek sekilde genisletilebilir. ilk raporlama
gereklilikleri genellikle KOBIi'leri disarida birakirken, zorunlu raporlama kapsaminin taksonomi
gelistirmenin sonraki asamalarinda KOBi'leri de kapsamasi beklenmektedir. KOBIi kapasitesinin
gelistirilmesi stirecine, yesil taksonomi uygulamasinin erken bir asamasinda baslamak faydal olacaktir.
Herhangi bir KOBI raporlama gerekliligi diisiinilmeden énce KOBi'lerin hazir olma durumu, kapasitesi,
diizenleyici yiki ve maliyeti dikkate alinmali ve analiz edilmelidir. Herhangi bir raporlama zorunlu hale
geldiginde KOBi'lere tek, basit ve licretsiz bir raporlama platformu sunulmalidir. KOBi'lerin, tedarikgi
deger zincirlerindeki olglimleri raporlamalari gereken biylk kurumsal misterilerine bazi ESG verilerini
raporlamalari zaten gerekecektir.

insan kaynaklarn gelistirme kapasitesi: Raporlama gereklilikleriyle birlikte etkili bir taksonominin
gelistirilmesi ve uygulanmasi, birden fazla devlet kurumunda mali ve sektorel uzmanliga sahip blyuk
ekipler gerektirecektir.
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Ek-1 Mali Olmayan Tesebbiisler icin Raporlama Sablonlan

A) Taksonomi ile uyumlu ekonomik faaliyetlerle iliskili Griin veya hizmetlerden elde edilen cironun orani

Ciro orani, net cironun maddi olmayan varliklar da dahil olmak Uzere taksonomi ile uyumlu
ekonomik faaliyetlerle iliskili tirin veya hizmetlerden elde edilen kisminin (pay) net ciroya (payda)
bolinmesiyle hesaplanmalidir. Oran, formun sag tarafinda raporlama yili ve bir onceki yil
(bildirilmisse) icin belirlenmis kutuda raporlanmalidir.

Benzer sekilde, kuruluslar taksonomiye uygun olan ancak taksonomi ile uyumlu olmayan gelirlerini
raporlamalidir (dolayisiyla formun 6nemli katki ve DNSH béliimleri bu faaliyetler igin kapatilmistir).
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N ) 4 M a F 3 © 2 ] © ] 3 [] a o faaliyeti)' (21)
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Kur % % % % % Y/N|Y/N|Y/N|Y/N|[Y/N]|Y/N|Y/N yiizde K G
Aktivite 3 %
Taksonomiye Uygun ancak
gevresel olarak siirdiiriilebilir
olmayan faaliyetlerin cirosu %
(Taksonomiye uygun
olmayan faaliyetler) (A.2)
Toplam A.1+A.2 % %
B.TAKSONOMIYE UYGUN
OLMAYAN FAALIYETLER
Taksonomi-uygun olmayan %
faaliyetlerin cirosu (B) *
Toplam A +B %
(1) Faaliyet 1, butinlUgiine bakildiginda Taksonomiye uygundur. Fakat, yalnizca bir kismi Tak i . Dolayisiyla Faaliyet 1, hem A.1 hem de A.2 kapsaminda raporlanabilir. Fakat, yalnizca A1 kapsaminda

raporlanan kismi, finansal olmayan tegebbiisiin ciro KPI'iInda Taksonomiye uygun olarak sayilabilir.

B) Taksonomi ile uyumlu ekonomik faaliyetlerle iliskili Giriin veya hizmetlerden elde edilen yatirim
harcamalarinin orani- N yilini kapsayan beyan

Yatirnm harcamalari icin payda, ilgili mali yil icerisinde maddi ve maddi olmayan duran varliklara
yapilan ilaveleri kapsamalidir. Amortisman, itfa ve yeniden degerleme ve deger distkliiklerinden
kaynaklananlar da dahil olmak {izere her tiirlii yeniden 6lcim ve gercege uygun deger degisiklikleri
hari¢ tutulmaldir. Payda, isletme birlesmelerinden kaynaklanan maddi ve maddi olmayan duran
varliklara yapilan ilaveleri de kapsamalidir.

Pay, paydada yer alan sermaye harcamasinin asagidakilerden herhangi biri olan kismina esittir:
Taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerle iligkili varliklar veya sireglerle ilgili; taksonomiye uygun
ekonomik faaliyetleri genisletme veya taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerin taksonomiye
uygun hale gelmesini saglama planinin bir pargasi ('CapEx plant');

Taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerden g¢ikti satin alinmasi ve hedef faaliyetlerin disik
karbonlu hale gelmesini veya sera gazi azaltimina yol agmasini saglayan bireysel dnlemler.

Asagida, raporlama sablonunda, kurum tarafindan listelenen ekonomik faaliyetler i¢in, taksonomi ile
uyumlu ve uygun vyatirnm harcamalarinin hesaplanmasi ve belirlenen kutulara girilmesi
gerekmektedir.

Benzer sekilde, kuruluslar taksonomiye uygun olan ancak taksonomiyle uyumlu olmayan yatirim
harcamalarini raporlamalidir (dolayisiyla formun 6nemli katki ve DNSH boélumleri bu faaliyetler igin
kapatilmistir).
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% NSH Kriteri
Onemli 6lgtide katki kriterleri i D SHKmer i
(‘Onemli Zarar Vermeme')
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A. TAKSONOMI UYUMLU
FAALIYETLER
A.1 Cevresel olarak
surdirilebilir faaliyetler
(Tak i ile uyumlu)
aaliyet 3 6 % a
Faaliyet 1 % % % % % % % Y Y Y Y Y Y Y % K
Faaliyet 2 % % % % % % % ¥; Y Y. Y ¥ Y Y %
i DNSH Kriteri
li 6lgtide katki kriterleri ”
Onemil oleldelkaths Knterder (‘Onemli Zarar Vermeme')
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Kur | % | % % | % | % | % % | Y/N|Y/N|Y/N[Y/N]Y/N]|Y/N|Y/N yiizde yiizde K G
Cevresel olarak surdiiriilebilir|
faaliyetlerin Cap-Ex'i % % % % % % % %
(Taksonomi ile uyumlu) (A.1)
A.2 Taksonomiye uygun
ancak gevresel olarak
surdiriilebilir olmayan
faaliyetler (Taksonomiye
uygun olmayan faaliyetler)
Faaliyet 1 %
Faaliyet 2 %

75 | Sayfa
Taksonomilerin Uygulanmasina Yénelik Raporlama ve Beyan Standartlarinin Analizi



BASKANLIGI 0 DEVELOPPEMENT

£, N AFD 55 Frankfurt School
/2 iKLiM DEGiSiKLIGi of Finance & Management
=4

German Excellence. Global Relevance.

- . . . DNSH Kriteri
Onemli 6lgtde katki kriterleri s § ek
(‘Onemli Zarar Vermeme')
2 D
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(3 |z|¢8 1313 |58 & \Z
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= g § vgf & E‘ ] % = & & £] %‘ = = ; Taksonomiye | Taksonomiye Kategori —
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s ape a o 5 e ) N - Y s = = Rk m = 3 g uygun CapEx | uygun CapEx | (kolaylastirici @ g.
Ekonomik Aktiviteler (1) o 2 5 = = =5 m — m oa¢ [ B = = m [ ) (gegis
i 2 <] [ o L] 3 = 3 = S < o - 3 |3 orani, N yili | orani, N-1yili | faaliyet veya) S
N o [ o FS S 3 © 2 8 3 3 3 ] a o faaliyeti)' (21)
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Kur | % | % % | % % | % % | Y/N|Y/N|Y/N]Y/N]YN]YN|YN yiizde yiizde K G
Taksonomiye uygun ancak
cevresel olarak siirdiiriilebilir
olmayan faaliyetlerin %
sermaye harcamalari
(Taksonomiye uygun
olmayan faaliyetler) (A.2)
Toplam A.1+A.2 % % %
B.TAKSONOMIYE UYGUN
OLMAYAN FAALIYETLER
Taksonomi-uygun olmayan %
faaliyetlerin cirosu (B) 2
Toplam A +B %
(1) Faaliyet 1, bitinligiine bakildiginda Taksonomiye uygundur. Fakat, yalnizca bir kismi T: i yuml . Dolayisiyla Faaliyet 1, hem A.1 hem de A.2 kapsaminda raporlanabilir. Fakat, yalnizca A1 kapsaminda
raporlanan kismi, finansal olmayan tegebbiisiin CapEx KPI'inda Tak uygun olarak sayilabill

C) Taksonomi ile uyumlu ekonomik faaliyetlerle iliskili Griin veya hizmetlerden elde edilen OpEx orani-
N yilini kapsayan beyan

OpEx orani, belirtilen sekilde payin paydaya boliinmesiyle hesaplanacaktir:

Payda, Payda, arastirma ve gelistirme, bina yenileme 6nlemleri, kisa vadeli kiralama, bakim ve onarim
gibi diger dogrudan harcamalarla ilgilidir. Ayrica, maddi duran varliklarin giinlik isleyislerine yénelik
olarak dogrudan aktiflestiriimemis maliyetleri icerir. Bu maliyetler, varliklarin siirekli ve etkin bir sekilde
calismasini saglamak amaciyla, tesebbis tarafindan veya faaliyetlerin disaridan temin edilen Gglnci
taraflarca yapilan giinliik hizmetlerle ilgilidir.

Pay asagidakilerden herhangi birine esittir:

e Egitim ve diger insan kaynaklari uyum ihtiyaglari ve arastirma ve gelistirmeyi temsil eden
dogrudan sermayelestiriimemis maliyetler dahil olmak Uzere, taksonomi ile uyumlu ekonomik
faaliyetlerle iliskili varliklar veya sirecler;

e Taksonomiye uygun ekonomik faaliyetleri genisletmek veya taksonomiye uygun ekonomik
faaliyetlerin taksonomiye uygun hale gelmesine izin vermek icin CapEx planinin belirli bir kismi;

e Taksonomi ile uyumlu ekonomik faaliyetlerden ¢ikti satin alinmasi ve hedef faaliyetlerin distk
karbonlu hale gelmesini veya sera gazi azaltimina yol agmasini saglayan bireysel dnlemlerin yani
sira, 6nlemlerin 18 ay icinde uygulanmasi ve faaliyete ge¢mesi sartiyla bireysel bina yenileme
onlemleri.

Asagida, raporlama sablonunda, kurum tarafindan listelenen ekonomik faaliyetler icin, taksonomi
uyumlu ve uygun OpEx'in hesaplanmasi ve belirlenen kutulara girilmesi gerekmektedir.

Benzer sekilde, kuruluslar taksonomiye uygun olan ancak taksonomi ile uyumlu olmayan OpEx'lerini
raporlamalidir (dolayisiyla formun 6nemli katki ve DNSH boliimleri bu faaliyetler icin kapatiimistir).
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faaliyetlerin cirosu (B) ’
Toplam A +B %
(1) Faaliyet 1, bitinligiine bakildiginda Taksonomiye uygundur. Fakat, yalnizca bir kismi Tak i yuml . Dolayisiyla Faaliyet 1, hem A.1 hem de A.2 kapsaminda raporlanabilir. Fakat, yalnizca A1 kapsaminda

raporlanan kismi, finansal olmayan tegebbiisiin CapEx KPI'inda Taksonomiye uygun olarak sayilabilir.

Kaynak: Beyana Dayali Yetkilendirilmis Tasarruf": KOMiISYON YETKILENDIRME YONETMELIGi (AB) 2021/2178
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h boyali alanlar, DNSH veya 6nemli katki kriterlerine uymadiklari igin "taksonomi ile uyumlu olmayan"

faaliyetleri gostermektedir.

Tablo: V

arhk yoneticileri icin gerekli agiklamalara iliskin standart sablon- Genisletilmis Goriiniim

Temel Performans Gostergesi, payin paydaya bollinmesiyle hesaplanacaktir:

Pay, yat

iIrim yapilan sirketlerin taksonomiye uygun ekonomik faaliyetlerine yapilan yatirimlarin degerinin

agirhkli ortalamasindan olusacaktir. Yatirimlarin degerinin agirlikli ortalamasi, yatirim yapilan sirketlerin

taksono

a.

miye uygun ekonomik faaliyetlerinin asagidaki sekilde 6l¢ilen oranina dayanacaktir:

Finansal olmayan tesebbisler olan yatirimlar igin, yatirnm vyapilan tesebbisiin KPI'larinin
hesaplanmasindan elde edilen ciro ve yatirim harcamasi KPI'lari;

Varlk yoneticisi olan istirakler icin istirakin, KPI'larinin hesaplanmasindan elde edilen ciro bazli
ve yatirim harcamasi bazl KPI'lar;

Kredi kurulusu olan istirakler icin, istirakin yesil varlik oraninin hesaplanmasindan elde edilen
ciro bazli ve yatirim harcamasi bazl yesil varlik orani;

Yatirim sirketi olan istirakler icin, yatirim sirketinin ciro bazli ve yatirim harcamasi bazli KPI'larinin
hesaplanmasindan elde edilen yatirimlar ve gelirler ile yatirim sirketinin gelirinde kendi hesabina
ve kendi hesabina olmayan islemlerin hizmet ve faaliyetlerinin orani;

Sigorta veya reaslirans tesebbsi olan istirakler icin, yatirimlar, yazilan brit primler veya uygun
oldugu hallerde, ciro bazli veya yatirim harcamasi bazli yatirnm KPI'inin hesaplanmasindan elde
edilen toplam sigorta geliri, uygun oldugu hallerde, hayat disi yatirrm yapilan sigorta ve
reaslirans tesebbdislerinin yiklenim KPI'tile birlestirilir.

Payda, varlik yoneticilerinin hem kolektif hem de bireysel portféy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
tim Yonetim Altindaki Varliklarin (Assets under Management-AuM) degerinden olusacaktir. Portfoy

yonetici
yatinm

leri, yatinm yapilan sirketlerin ciro KPI'larina dayali bir KPl ve yatirim yapilan sirketlerin
harcamasi KPI'larina dayali bir KPl beyan edecektir.
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Finansmana yonelik olan veya KPI kapsamindaki
toplam varliklarin degerine gére taksonomiye uygun
ekonomik faaliyetlerle iliskili olan tiim yatinmlarin
agirlikl ortalama degeri. asagidaki tesebbuslere
yapilan yatinmlar icin asagidaki agirhklarla:

Ciro bazli: %

Yatinm harcamasi bazli: %

Finansmana yonelik veya taksonomi ile uyumlu
ekonomik faaliyetlerle iliskili tim yatirimlarin agirlikhi
ortalama degeri, asagidaki tesebbtislere yapilan
yatirimlar igin asagidaki agirliklarla: Ciro bazli: [parasal
tutar]

CapEx tabanli: [parasal tutar]

KPI tarafindan kapsanan varliklarin toplam yatirimlara | KPI tarafindan kapsanan varliklarin parasal degeri
(toplam AuM) gére yizdesi. Devlet kuruluslarina Devlet kuruluslarindaki yatirimlar harig.
yapilan yatirimlar haric, Kapsama orant: % Kapsam: (parasal tutar]

Ek, tamamlayici beyanlar: KPI payinin dokiimi

Turevlerin KPI tarafindan kapsanan toplam varliklara
gore ylizdesi.
X%

Tlrevlerin parasal tutar cinsinden degeri:
[parasal tutar]

2013/34/EU sayil Direktifin 19a ve 29a Maddelerine
tabi olmayan AB (ilkelerindeki finansal ve finansal
olmayan tesebbuslerine olan risklerin KPI
kapsamindaki toplam varliklara oran:

Finansal olmayan tesebbdsler icin:

Finansal tesebbdsler icin:

2013/34/EU sayih Direktifin 19a ve 29a Maddelerine
tabi olmayan AB (ilkelerindeki finansal ve finansal
olmayan tesebbiislerine olan risklerin degeri:
Finansal olmayan tesebbisler icin: [parasal tutar]
Finansal tesebbdisler icin: {parasal tutar]

2013/34/EU sayili Direktifin 19a ve 29a Maddelerine
tabi olmayan AB Uyesi olmayan tlkelerden finansal ve
finansal olmayan tesebbtislere olan risklerin KPI
kapsamindaki toplam varliklara oran:

Finansal olmayan tesebbdsler icin:

Finansal tesebbdsler icin:

2013/34/EU sayih Direktifin 19a ve 29a Maddelerine
tabi olmayan AB liyesi olmayan Ulkelerden finansal ve
finansal olmayan tesebbitislere olan risklerin degeri:
Finansal olmayan tesebbisler icin: [parasal tutar]
Finansal tesebbdisler icin: [parasal tutar]

Direktif'in 19a ve 29a maddelerine tabi tesebbiisler 2013/34/EU sayil Direktifin 19a ve 29a Maddelerine
2013/34/EU KPI kapsamindaki toplam varliklar tabi finansal ve finansal olmayan tesebbiislere olan
lizerinden: risklerin degeri:

Finansal olmayan tesebbusler icin: Finansal olmayan tesebbdisler icin: [parasal tutar]
Finansal kuruluslar icin: Finansal tesebbiisler icin: {parasal tutar]

KPI kapsamindaki toplam varliklar (izerinden diger karsi
taraflara olan risklerin orani:
X%

Diger karsi taraflara olan risklerin degeri:
{parasal tutar]

KPI tarafindan kapsanan toplam varliklarin degerine
gore taksonomiye uygun olmayan ekonomik
faaliyetleri finanse eden tiim yatinmlarin degeri:
X%

Taksonomiye uygun olmayan ekonomik faaliyetleri
finanse eden ttim yatirimlarin degeri:
[parasal tutar]
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Taksonomiye uygun ekonomik faaliyetleri finanse
eden ancak taksonomiye uygun olmayan tiim
yatirimlarin KPI tarafindan kapsanan toplam
varliklarin degerine gore degeri:

X%

Taksonomiye uygun ekonomik faaliyetleri finanse eden
ancak taksonomiye uygun olmayan tiim yatirnmlarin
degeri:

[parasal tutar]

Ek, tamamlayici beyanlar: KPI'in payinin dékiimii

2013/ S4EU Direktifinin 19a ve 29a Maddelerine tabi
olan finansal ve finansal olmayan tesebbuslere
yonelik Taksonomi ile uyumlu risklerin KPI tarafindan
kapsanan toplam varliklara orani:

Finansal olmayan tesebbusler igin:

Ciro bazl: %

Sermaye harcamalarina dayali: %

Finansal tesebbusler igin:

Ciro bazl: %

Sermaye harcamalari bazli: %

2013/34/EU sayili Direktifin 19a ve 29a Maddelerine tabi
olan finansal ve finansal olmayan tesebbdisler ile birlikte
vergisel acidan uyumlu risklerin degeri:

Finansal olmayan tesebbisler igin:

Ciro bazli: {parasal tutar]

Sermaye harcamalarina dayali: [parasal tutar]

Finansal tesebbdisler icin:

Ciro bazl: [parasal tutar]

Sermaye harcamalarina dayali: [parasal tutar}

KPI tarafindan kapsanan toplam varliklar icinde diger
karsi taraflara olan taksonomiye uygun risklerin
orani:

Ciro bazli: %

Sermaye harcamalari bazli: %

Diger karsi taraflara olan taksonomi uyumlu risklerin
degeri:

Ciro bazl: [parasal tutar]

Sermaye harcamalarina dayali: [parasal tutar}

Cevresel hedef basina KPI payinin dokiimui

Taksonomi uyumlu faaliyetler

i 2 wspee Ciro: % Gecis faaliyetleri: A% (Ciro, Yatirrm Harcamasi)
(1) IKlim:degisildigt azatuni CapEx: % Kolaylastirici faaliyetler: B% (Ciro: CapEx}
o BB Ciro: % Gegis faaliyetleri: A% (Ciro: CapEx) Kolaylastirici
(2) i degl;ikligladaptasyon CapEx: % faaliyetler: BX (Ciro: CapEx}
(3) Su ve deniz kaynaklarinin Ciro: % Gegcis faaliyetleri: A% (Ciro, CapEx) Kolaylastirici
strdrilebilir kullanimi ve korunmasi CapEx: % faaliyetler: B% (Ciro: CapEx)
(4) Dongtsel ekonomive ged Ciro: % Gegis faaliyetleri: A% (Ciro; Yatinm Harcamasi)
& Ve Becly CapEx: % Kolaylastirici faaliyetler: B% (Ciro: CapEx}
A— S " Ciro: % Gecis faaliyetleri: A% (Ciro, Yatinm Harcamasi)
() {ellligin onlenmes] ve kontron CapEx: % Kolaylastirici faaliyetler: B% (Ciro: CapEx}
(6) Biyogesitliligin ve ekosistemlerin Ciro: % Gegis faaliyetleri: A% (Ciro, CapEx) Kolaylastirici
korunmasi ve restorasyonu CapEx: % faaliyetler: B% (Ciro; CapEx}
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Kaynak: Beyana Dayali Yetkilendirilmis Tasarruf": KOMiSYON YETKILENDIRME YONETMELIGi (AB) 2021/2178

1(AB) 2022/1214 sayih Yetkilendirilmis Yénetmelik, belirli enerji sektérlerindeki (6rnegin niikleer ve gaz enerjisi faaliyetleri) ekonomik
faaliyetlere iliskin olarak (AB) 2021/2139 sayih Yetkilendirilmis Tasarrufu tadil etmistir.

12I(AB) 2022/1214 sayih Yetkilendirilmis Tasarruf, 2021/2178 sayili Yetkilendirilmis Tasarruf enerji sektérlerindeki bazi ekonomik faaliyetler
(6rnegin nlkleer ve gaz enerjisi faaliyetleri) i¢in belirli kamu agiklamalarina iliskin olarak degistirmistir.

BI(AB) 2022/1931 sayih Yetkilendirilmis Tasarruf, (AB) 2019/2088 sayili Yénetmelik, 'énemli zarar vermeme' ilkesine iliskin bilgilerin icerigi ve

sunumunun ayrintilarini belirleyen, strdirulebilirlik gostergeleri ve olumsuz surdirilebilirlik etkilerine iliskin bilgilerin igerigi, metodolojileri ve
sunumunu ve sodzlesme oncesi belgelerde, web sitelerinde ve periyodik raporlarda gevresel veya sosyal dzelliklerin ve sirdirilebilir yatirrm
hedeflerinin tesvik edilmesine iliskin bilgilerin igerigi ve sunumunu belirleyen diizenleyici teknik standartlara iliskin olarak tamamlamistir.

4 AB 2021/2178 sayil Yetkilendirilmis Tasarruf, "taksonomiye uygun ekonomik faaliyeti", s6z konusu ekonomik faaliyetin bu delegasyon
yasalarinda belirtilen teknik tarama kriterlerinden herhangi birini veya tamamini karsilayip karsilamadigina bakilmaksizin, (AB) 2020/852 sayih
Yonetmelik Madde 10(3), Madde 11(3), Madde 12(2), Madde 13(2), Madde 14(2) ve Madde 15(2) uyarinca kabul edilen yetkilendirilmig
tasarruflarda tanimlanan bir ekonomik faaliyet olarak tanimlamaktadir;

'Taksonomiye uyumlu ekonomik faaliyeti' 2020/852 sayili (AB) Yénetmeliginin 3. Maddesinde belirtilen gerekliliklere uygun bir ekonomik
faaliyet olarak tanimlamaktadir;

1l https://finance.ec.europa.eu/news/sustainable-finance-guidance-reporting-under-taxonomy-2022-12-20 en
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2178
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref1
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref1
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1214&from=EN
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref2
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref2
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1214&from=EN
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref3
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref3
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref4
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref4
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2178
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=EN
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref5
https://word-edit.officeapps.live.com/we/wordeditorframe.aspx?ui=en-GB&rs=de-CH&hid=oG8NJZRCSUCfdMJnJO%2FDYQ.0&wopisrc=https%3A%2F%2Fwopi.onedrive.com%2Fwopi%2Ffiles%2FC0467511CEC3A05E!537&wde=docx&sc=host%3D%26qt%3DDefault&mscc=1&wdp=3&uih=OneDrive&jsapi=1&jsapiver=v2&corrid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&usid=cfd06852-6f9a-49fd-abf4-125635043f91&newsession=1&sftc=1&wdorigin=SDX.Skydrive*Root&wdhostclicktime=1687352558968&instantedit=1&wopicomplete=1&wdredirectionreason=Unified_SingleFlush#_ftnref5
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Ek-2 Simdiye Kadar Dahil Edilmemis iklim Degisikligi Azaltimina ve
Uyumuna Katkida Bulunan Ekonomik Faaliyetleri Kapsayan AB
Taksonomisi iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarruf

AB Siirdiiriilebilir Finansman Paketi 2023

2023 Haziran paketi, Taksonomi Yonetmeligi'nin iklim disi cevresel hedeflerinden bir veya daha fazlasina
onemli 6lgtide katkida bulunan ekonomik faaliyetlere iliskin kriterleri tanimlamakta ve 8 ekonomik
sektorde 35 faaliyeti icermektedir:

e 4 sektor icin su ve deniz kaynaklari Gzerine 6 faaliyet

e 5sektor icin donglsel ekonomiye gecis konusunda 21 faaliyet

e 2 sektor icin kirliligin dnlenmesi ve kontrolli konusunda 6 faaliyet ve

e 2 sektore yonelik biyocesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonuna iliskin 2
faaliyet

Ayrica, iklim degisikliginin azaltilmasi ve uyum hedeflerine katkida bulunan ilave ekonomik faaliyetler
icin kriterleri tanimlayan iklime Dayanan Yetkilendirilmis Tasarrufu’nda yapilan degisiklikleri de
icermektedir. Bu degisiklikler 6 sektorde 12 yeni faaliyeti kapsamaktadir. Tasarruf’da mevcut faaliyetlere
iliskin degisiklikler de bulunmaktadir:

e 2 sektor igin iklim degisikliginin azaltilmasi konusunda 7 yeni faaliyet ve
e 4 sektor icin iklim degisikligine uyum konusunda 5 yeni faaliyet

Su ve deniz kaynaklari {izerine 6 faaliyet / 4 sektor

1. Uretim
1.1. Su tedarik sistemlerinde sizintinin azaltilmasini ve dnlenmesini saglayan sizinti kontrol
teknolojilerinin imalati, kurulumu ve ilgili hizmetler

2. Sutemini, kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri
2.1. Su temini
2.2. Kentsel Atik Su Aritma
2.3. Surdurulebilir kentsel drenaj sistemleri

3. Afet risk yonetimi
3.1. Sel ve kuraklik risklerinin 6nlenmesi ve korunmasi icin doga temelli ¢ozlimler

4. Bilgi ve iletisim
4.1. Kagaklarin azaltilmasi igin bilgi teknolojileri/operasyonel teknolojileri ile veri odakli
¢O6zimlerin saglanmasi

Dongiisel ekonomiye gecis konusunda 21 faaliyet / 5 sektor
1. Uretim
1.1. Plastik ambalaj Grtnleri imalati
1.2. Elektrikli ve elektronik ekipman imalati
2. Sutemini, kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri
2.1. Atik sudan fosfor geri kazanimi
2.2. Insan tiiketimi disindaki amaclar icin alternatif su kaynaklarinin tGretimi
2.3. Tehlikeli atiklarin toplanmasi ve tasinmasi
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2.4. Tehlikeli atiklarin aritilmasi

2.5. Biyo-atiklarin anaerobik ¢liriitme veya kompostlama yoluyla geri kazanimi

2.6. Omriini tamamlamis Griinlerin temizligi ve s6kimi

2.7. Tehlikeli olmayan atiklarin ayristirilmasi ve malzeme geri kazanimi

insaat ve gayrimenkul faaliyetleri

3.1. Yeni binalarin insasi

3.2. Mevcut binalarin yenilenmesi

3.3. Binalarin ve diger yapilarin yikimi ve enkazi

3.4. Yollarin ve otoyollarin bakimi

3.5. insaatlarda beton kullanimi

Bilgi ve iletisim

4.1. Bilgi teknolojileri/operasyonel teknolojileri ile veri odakli ¢oziimlerin ve yazilimlarin
saglanmasi

Hizmetler

5.1. Onarim, yenileme ve yeniden Uretim

5.2. Yedek parga satisl

5.3. Omriini tamamlamis Griinlerin ve Griin bilesenlerinin yeniden kullanimi igin hazirlik
5.4. Hizmet olarak (irtin ve diger dongisel kullanim ve sonug odakli hizmet modelleri
5.4. Yeniden kullanim icin ikinci el mallarin ticaretine yonelik pazar yeri

6 kirlilik dnleme ve kontrol faaliyeti/ 2 sekto6r

1.

2.

Uretim

1.1. Aktif ilag bilesenlerinin veya aktif maddelerin imalati.

1.2. ilag Griinlerin imalat

Su temini, kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri

2.1. Tehlikeli atiklarin toplanmasi ve tasinmasi

2.2. Tehlikeli atiklarin aritiimasi

2.3. Yasal olarak uygun olmayan diizenli depolama sahalarinin ve terk edilmis veya yasadisi
atik depolama alanlarinin iyilestirilmesi

2.4. Kirlenmis sahalarin ve alanlarin iyilestirilmesi

2 biyogesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonuna iligkin faaliyet / 2 sektor

1.

Cevre koruma ve restorasyon faaliyetleri

1.1. Yagam alanlarinin, ekosistemlerin ve tiirlerin restorasyon da dahil olmak Gzere
korunmasi

Konaklama faaliyetleri

2.1. Oteller, tatil, kamp alanlari ve benzeri konaklama yerleri

iklim degisikliginin azaltilmasina yénelik yeni faaliyetler
Azaltim hedefi icin imalat ve ulastirma sektorlerinde 22 degistirilmis ve 7 yeni faaliyet:

3.

Uretim

3.18. Otomotiv ve mobilite bilesenlerinin imalati

3.19. Demiryolu bilesenlerinin imalati

3.20. iklim degisikliginin azaltiimasina &nemli bir katki saglayan veya buna olanak veren
elektrik iletimi ve dagitimi icin ylksek, orta ve alcak gerilimli elektrikli ekipmanlarin
imalati, kurulumu ve servisi,

3.21. Hava tasiti imalati
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6. Nakliye
6.18. Hava tasitlarinin kiralanmasi
6.19. Yolcu ve yik hava tasimacihgi
6.20. Hava tasimaciligi yer hizmetleri faaliyetleri

iklim degisikligine uyum konusunda yeni faaliyetler
Uyum hedefi icin insaat mihendisligi, bilisim, danismanlik ve afet risk yonetimi sektorlerinde 15
degistirilmis ve 5 yeni faaliyet:
7. Su temini, kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme
5.13. Tuzdan Arindirma
8. Bilgi ve iletisim
8.4. iklim riski yénetimini miimkiin kilan yazilim
9. Profesyonel bilimsel ve teknik faaliyetler
9.3. iklim riski yénetimi icin danismanlik
10. Afet risk yonetimi;
14.1. Acil Durum Hizmetleri
14.2. Taskin riski dnleme ve koruma altyapisi
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